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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for SMAN Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 4. maj 2016

Direktion

Svend Pedersen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i SMAN Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet og koncernregnskabet for SMAN Holding ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestramsopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab og et koncernregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og koncernregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og koncernregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og koncernregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af drsregnskabet og
koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af drsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og koncernregnskabet.

Hillered, den 4. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Saren Petersen Michael Krath
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet SMAN Holding ApS
Ellebzkvej 35
2820 Gentofte

CVR-nr.: 27 47 51 83

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsar: 12. regnskabsar
Hjemstedskommune: Gentofte

Direktion Svend Pedersen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Milnersvej 43
3400 Hillerad
Telefon 48 25 35 00
Telefax 48 26 58 33
www.pwc.dk

Pengeinstitut Danske Bank A/S
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 59.473 44.476 45.740 35.760 30.519
Resultat af ordinaer primaer drift 14.933 7.446 11.628 3.997 1.781
Resultat fer finansielle poster 15.283 7.556 11.696 5.363 2.213
Resultat af finansielle poster 798 271 434 255 2.436
Arets resultat 8.950 4.202 6.366 2.883 2.693
Balance
Balancesum 174.485 126.660 120.609 108.374 107.630
Egenkapital 36.317 30.767 26.664 20.399 18.368
Pengestremme
Pengestrgamme fra:
- driftsaktivitet 26.958 25.902 -5.557 17.616 2772
- investeringsaktivitet -4.031 -9.338 -3.179 -1.692 -850

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -4.366 -9.877 -3.172 -1.683 -2.976
- finansieringsaktivitet -11.696 2.485 -581 3.121 -8
Arets forskydning i likvider 11.231 19.049 -9.317 19.045 1.914
Antal medarbejdere 208 178 172 163 152
Nogletal i %
Afkastningsgrad 8,8% 6,0% 9,7% 4,9% 2,1%
Soliditetsgrad 20,8% 24.3% 22,1% 18,8% 17,1%
Forrentning af egenkapital 26,7% 14,6% 27,1% 14,9% 15,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for SMAN Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Ars- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedformal er at eje kapitalandele i selskaber samt hermed beslaegtet virksomhed.

Koncernens hovedaktivitet er at udfere entreprengrvirksomhed med primeert fokus pad markedet gst for
Storebaelt.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pd DKK 8.949.526, og koncernens balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 36.316.600.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

Koncernen har sedvanlige forretningsmaessige og finansielle risici inden for branchen, men har ikke
péataget sig usedvanlig risici.

Strategi og malsaetninger
Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Ledelsen forventer et tilfredsstillende resultat i 2016. Koncernens ordrebeholdning underbygger disse
forventninger. Der forventes en veaesentlig omsatningsfremgang med et tilhgrende forbedret resultat.

Forskning og udvikling

Koncernen har kontinuerligt udfert udviklingsaktiviteter inden for baeredygtigt og energioptimeret byggeri
ligesom produktionsprocesserne effektiviseres.

Eksternt miljo

Koncernens drift medferer ingen vaesentlig indvirkning pé det eksterne miljg.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Uszdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af koncernens akti-
viteter og pengestrgmme for 2015 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK

Bruttofortjeneste 59.473.336 44.475.972 -18.292 -17.860
Personaleomkostninger 1 -40.469.828 -34.612.134 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver 2 -3.680.301 -2.307.958 0 0
Andre driftsomkostninger -40.558 0 0 0
Resultat for finansielle poster 15.282.649 7.555.880 -18.292 -17.860
Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 0 0 8.369.201 3.767.283
Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 0 0 442.079 395.314
Finansielle indteegter 3 1.250.939 669.428 246.354 138.777
Finansielle omkostninger 4 -453.082 -398.455 -47.351 -68.363
Resultat for skat 16.080.506 7.826.853 8.991.991 4.215.151
Skat af arets resultat 5 -3.192.532 -1.798.766 -42.465 -13.628
Resultat for minoritetsinteresser 12.887.974 6.028.087 8.949.526 4.201.523
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat -3.938.448 -1.826.564 0 0
Arets resultat 8.949.526 4.201.523 8.949.526 4.201.523
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte 2.400.000 0
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 800.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode 3.511.280 1.522.597
Overfart resultat 2.238.246 1.678.926

8.949.526 4.201.523
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
Goodwill 45.041 60.041 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 6 45.041 60.041 0 0
Grunde og bygninger 10.867.071 11.095.921 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 8.911.569 8.059.110 0 0
Materielle anlaegsaktiver 7 19.778.640 19.155.031 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 8 0 0 29.659.777 23.305.967
Kapitalandele i associerede
virksomheder 9 0 0 2.967.551 2.675.472
Andre tilgodehavender 10 394.171 391.496 0 0
Finansielle anleegsaktiver 394.171 391.496 32.627.328 25.981.439
Anlaegsaktiver 20.217.852 19.606.568 32.627.328 25.981.439
Varebeholdninger 11 5.035.654 8.833.524 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 56.168.657 45.678.029 0 0
Igangvaerende arbejder for fremmed
regning 12 36.007.868 9.605.787 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 1.397.200 2.012.076 1.395.837 2.012.076
Andre tilgodehavender 7.961.294 4.414.051 18.430 17.630
Periodeafgreensningsposter 216.645 247157 0 0
Tilgodehavender 101.751.664 61.957.100 1.414.267 2.029.706
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
Vardipapirer 13 660.447 496.454 660.447 496.454
Likvide beholdninger 46.819.492 35.765.967 2.825.921 3.555.571
Omsatningsaktiver 154.267.257 107.053.045 4.900.635 6.081.731
Aktiver 174.485.109 126.659.613 37.527.963 32.063.170
o
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 801.240 801.240 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 24.698.119 21.186.839
Overfort resultat 34.590.360 28.840.834 10.693.481 8.455.235
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 800.000 1.000.000 800.000 1.000.000
Egenkapital 14 36.316.600 30.767.074 36.316.600 30.767.074
Minoritetsinteresser 15 13.958.314 11.299.866 0 0
Hensaettelse til udskudt skat 10.543.912 7.517.951 0 0
Andre henseettelser 3.222.254 4.967.424 0 0
Hensatte forpligtelser 13.766.166 12.485.375 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 4.372.927 4.627.602 0 0
Kreditinstitutter 235.906 664.555 235.906 664.555
Leasingforpligtelser 1.841.213 1.953.018 0 0
Anden gaeld 245733 243.441 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 16 6.695.779 7.488.616 235.906 664.555
Geeld til realkreditinstitutter 16 249.547 187.194 0 0
Kreditinstitutter 16 1.118.050 7.413.518 420.000 370.000
Leasingforpligtelser 16 800.861 790.474 0 0
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser 44.184.805 28.653.566 0 0
Modtagne forudbetalinger 12 46.876.165 7.568.861 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 211 0 2111 2.111
Selskabsskat 525.786 3.154.918 453.346 259.430
Anden geeld 9.990.925 16.850.151 100.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 103.748.250 64.618.682 975.457 631.541
Gaeldsforpligtelser 110.444.029 72.107.298 1.211.363 1.296.096
Passiver 174.485.109 126.659.613 37.527.963 32.063.170
5
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Balance 31. december

Passiver

Note

Koncern

Moderselskab

2015

2014

2015 2014

Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser 17
Neertstaende parter og ejerforhold 18

pwe
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Indgaelse af leasingforpligtelser

Optagelse af gaeld hos tilknyttede virksomheder
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

pwe

Koncern
Note 2015 2014
DKK DKK
8.949.526 4.201.523
19 9.752.862 5.662.315
20 10.239.734 15.293.661
28.942.122 25.157.499
1.264.522 669.428
-453.081 -398.455
29.753.563 25.428.472
-2.795.699 473.709
26.957.864 25.902.181
0 -75.000
-4.366.147 -9.877.390
-2.675 -3.876
337.800 618.402
-4.031.022 -9.337.864
-192.322 -185.819
-6.724.112 0
-101.418 -966.653
2.111 0
0 900.000
0 609.991
0 3.504.731
0 661
-4.680.000 -1.378.400
-11.695.741 2.484.511
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Andring i likvider
Likvider 1. januar
Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Likvider 31. december

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
11.231.101 19.048.828
36.262.421 17.083.386
-13.583 130.207
47.479.939 36.262.421
46.819.492 35.765.967
660.447 496.454
47.479.939 36.262.421
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 95.453.136 78.832.212 0 0
Pensioner 6.717.774 5.494.256 0 0
Andre omkostninger til social sikring 2.705.485 2.434.386 0 0
Andre personaleomkostninger 2.034.902 1.529.045 0 0
106.911.297 88.289.899 0 0
Overfort til produktionslgnninger -66.441.469 -563.677.765 0 0
40.469.828 34.612.134 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede

medarbejdere 208 178 0 0

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Af- og nedskrivninger af
materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegs-

aktiver 15.000 14.959 0 0

Afskrivninger af materielle anlaegs-

aktiver 3.665.301 2.691.941 0 0

Gevinst og tab ved afhaendelse 0 -398.942 0 0
3.680.301 2.307.958 0 0

3 Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter 1.250.939 669.428 246.354 138.777

1.250.939 669.428 246.354 138.777
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Noter til arsregnskabet
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Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere
ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
453.082 398.455 47.351 68.363
453.082 398.455 47.351 68.363
133.903 2.924.012 42.465 -1.839
3.091.297 -1.125.999 0 14.714
-32.668 753 0 753
3.192.532 1.798.766 42.465 13.628

Goodwill

DKK
75.000
75.000
14.959
15.000
29.959
45.041

16



Noter til arsregnskabet

7
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Heraf finansielle leasingaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultat
Udbytte til moderselskabet

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar | alt
DKK DKK DKK
12.335.091 15.865.500 28.200.591
0 5.162.217 5.162.217
0 -2.182.500 -2.182.500
12.335.091 18.845.217 31.180.308
1.068.319 0 1.068.319
1.068.319 0 1.068.319
2.307.489 7.806.390 10.113.879
228.850 3.436.451 3.665.301
0 -1.309.193 -1.309.193
2.536.339 9.933.648 12.469.987
10.867.071 8.911.569 19.778.640
0 3.202.960
Moderselskab
2015 2014
DKK DKK
817.610 817.610
624.609 0
1.442.219 817.610
22.488.357 21.361.074
8.369.201 3.767.283
-2.640.000 -2.640.000
28.217.558 22.488.357
29.659.777 23.305.967
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
HHM Holding A/S  Hillergd 500.000 68% 43.618.088 12.307.649

HHM Holding A/S ejer 100 % af datterselskabet HHM A/S, hvor arets resultat for 2015 udger DKK 12.551.670
og egenkapitalen udger pa DKK 48.222.555. HHM Holding A/S ejer 100 % af datterselskabet Huse ApS, hvor
arets resultat for 2015 udger DKK -206.820 og egenkapitalen udger pa DKK 127.520.

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
Kapitalandele i associerede
virksomheder
Kostpris 1. januar 0 0 1.336.990 1.336.990
Kostpris 31. december 0 0 1.336.990 1.336.990
Veerdireguleringer 1. januar 0 0 1.338.482 943.168
Arets resultat 0 0 442.079 395.314
Modtagne udbytter 0 0 -150.000 0
Veerdireguleringer 31. december 0 0 1.630.561 1.338.482
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 0 0 2.967.551 2.675.472

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
ADV
Ejendomsadministra-
tion ApS Hillerad 125.000 50% 5.935.087 884.157
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Noter til arsregnskabet

10 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

11

12
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Koncern
Andre tilgodeha-
vender
DKK
Kostpris 1. januar 391.496
Tilgang i arets lgb 2.675
Kostpris 31. december 394.171
Nedskrivninger 1. januar 0
Nedskrivninger 31. december 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 394.171
Koncern Moderselskab
2015 2014 2014
DKK DKK DKK
Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer 81.000 122.000 0
Grunde og prevehuse 4.954.654 8.711.524 0
5.035.654 8.833.524 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 470.118.950 169.064.315 0
Acontofaktureringer -480.987.247 -167.027.389 0
-10.868.297 2.036.926 0
Indregnet séledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed
regning under aktiver 36.007.868 9.605.787 0
Modtagne forudbetalinger -46.876.165 -7.568.861 0
-10.868.297 2.036.926 0
Koncernen opfagrer enfamiliehuse, hvor betalingen fra kunderne fgrst modtages ved levering. Der er afgivet
betalingsgaranti til HHM A/S pa alle aftaler om opfarelse af enfamiliehuse. Vaerdien af de igangvaerende
arbejder pr. 31/12 2015 vedrerende opferelse af enfamiliehuse udgegr 31,5 mio. kr.
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13 Veaerdipapirer

Aktier

14 Egenkapital

Koncern

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte
Betalt ekstraordineert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Moderselskab

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte
Betalt ekstraordineert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwc

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
660.447 496.454 660.447 496.454
660.447 496.454 660.447 496.454
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
den indre Foreslaet ud-
Selskabs-  Reserve for veerdis meto- Overfgrt  bytte for regn-
kapital opskrivninger de resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
125.000 801.240 0 28.840.834 1.000.000 30.767.074
0 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 0 0 -2.400.000 0 -2.400.000
0 0 0 8.149.526 800.000  8.949.526
125.000 801.240 0 34.590.360 800.000 36.316.600
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
den indre Foreslaet ud-
Selskabs-  Reserve for veerdis meto-  Overfert  bytte for regn-
kapital opskrivninger de resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
125.000 0 21.186.839 8.455.235 1.000.000 30.767.074
0 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 0 0 -2.400.000 0 -2.400.000
0 0 3.511.280  4.638.246 800.000  8.949.526
125.000 0 24.698.119 10.693.481 800.000 36.316.600
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Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Koncern
2015 2014
DKK DKK
Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. januar 11.299.866 10.753.302
Betalt udbytte -1.280.000 -1.280.000
Andel af arets resultat 3.938.448 1.826.564
Minoritetsinteresser 31. december 13.958.314 11.299.866

Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 3.573.236 3.860.269 0 0
Mellem 1 og 5 ar 799.691 767.333 0 0
Langfristet del 4.372.927 4.627.602 0 0
Inden for 1 ar 249.547 187.194 0 0

4.622.474 4.814.796 0 0
Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 235.906 664.555 235.906 664.555
Langfristet del 235.906 664.555 235.906 664.555
Inden for 1 ar 420.000 370.000 420.000 370.000
@vrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 698.050 7.043.518 0 0
Kortfristet del 1.118.050 7.413.518 420.000 370.000

1.353.956 8.078.073 655.906 1.034.555
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gaeldsforpligtelser (fortsat)

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
Leasingforpligtelser
Mellem 1 og 5 ar 1.841.213 1.953.018 0 0
Langfristet del 1.841.213 1.953.018 0 0
Inden for 1 &r 800.861 790.474 0 0

2.642.074 2.743.492 0 0
Anden geld
Mellem 1 og 5 ar 245733 243.441 0 0
Langfristet del 245733 243.441 0 0
Qvrig kortfristet geeld 9.990.916 16.850.154 100.000 0

10.236.649 17.093.595 100.000 0

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en
regnskabsmeessig vaerdi pa 10.867.071 11.095.921 0 0
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for leasingselskaber og bankforbindelser:
Leasingaktiver 3.202.960 3.793.358 0 0
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:
Ejerpantebrev nominelt DKK
7.500.000 med pant i grunde og
bygninger 10.867.070 11.095.921 0 0

22



Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK

17 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

pwe

Kontraktlige forpligtelser

Forpligtelser ifalge operationelle

leasingkontrakter af koncernens

varevogne og it-udstyr udger 4.889.784 5.615.534 0

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heaefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst fra
indkomstaret 2013.

HHM Holding A/S har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for bankengagement i datterselskabet Huse ApS.

Der er pantsaetningsforbud pa ejendommen Munkebuen 4, 3400 Hillerad og ejendommen Munkebuen 6, 3400

Hillered i Huse ApS.

Koncernen har afgivet saedvanlige arbejdsgarantier pr. 31/12 2015 ift. indgaede entreprisekontrakter.
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Nezrtstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Svend Pedersen

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

omfatter hovedanpartshaver Svend Pedersen som

falge af dennes anpartsbesiddelse.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Svend Pedersen, Ellebsekvej 35, 2820 Gentofte

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg

Skat af arets resultat

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

AEndring i andre hensatte forpligtelser
Andring i leverandgrer m.v.

Koncern

2015 2014

DKK DKK
-1.250.939 -669.428
453.082 398.455
3.419.739 2.307.958
3.192.532 1.798.766
3.938.448 1.826.564
9.752.862 5.662.315
3.797.872 56.993
-39.794.566 19.321.819
-1.745.170 653.984
47.981.598 -4.739.135
10.239.734 15.293.661
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for SMAN Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet SMAN Holding ApS samt virksomheder, hvori moderselska-
bet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem
aktiebesiddelse eller pd anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen be-
sidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydel-
se, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.
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Minoritetsinteresser

Ved opggrelse af koncernresultat og koncernegenkapital anfares den del af dattervirksomhedernes resultat
og egenkapital, der kan henferes til minoritetsinteresser, som sarskilte poster i resultatopgerelsen og
balancen. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige vaerdi af de overtagne aktiver og for-
pligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfolgende @&ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-
heden indregnes vederlaget direkte pé egenkapitalen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for koncernens gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdaekning.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd koncernen.

Igangvarende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen

.
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udfares, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsvaerdien af drets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggerelsesgraden pé balancedagen kan opggres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilgd koncernen. Som ferdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i for-
hold til de forventede samlede omkostninger pa entreprisekontrakten.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger bortset fra
produktions lgnninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tillaeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restveerdi, fordeles lineart over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og ”"Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af posi-
tiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

_
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Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.
Grunde og provehuse maéles til fremstillingspris eller til nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Tilgode havender

Tilgode havender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nar nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede aktier mv., der
males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgs-
kurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

_
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Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-
den pa 1-5 ar. De hensatte forpligtelser méles og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbej-
der.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

_
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestéar af ”Likvide beholdninger” og "Vardipapirer” under omsatningsaktiver. ”Veerdipapi-
rer” bestér af kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdizendringer, som uden hindring kan

omsettes til likvide beholdninger.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinart resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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