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Pategninger
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2019 for Energi Fyn
Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 24. juni 2020
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Energi Fyn Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Energi Fyn Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opné-
ede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 8rsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr s8dan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigel-
ser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-
der revisionen. Herudover:

> ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
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for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Den uafhaengige revisors revisionspategning
> Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

> Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

‘7

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbin-

. . . . . o . o
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pd anden m&de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 3rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 24. juni 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Energi Fyn Holding A/S
Sanderumvej 16
5250 Odense SV

Telefon: 6317 19 00

Telefax: 6317 19 19

Hjemmeside: www.energifyn.dk

E-mail: energifyn@energifyn.dk

CVR-nr.: 27 47 18 70

Stiftet: 12. november 2003 med virkning pr. 1. januar 2003
Hjemsted: Odense

Bestyrelse

Sgren Thorsager (formand)

Bjarne Ivan Hansen (naestformand)

Knud Bjgrn

Louise Andersen

Ulrikka Braeendgaard Nissen

Cacilie Ning Hage

Christian Hein

Anders Nghr Jensen (medarbejdervalgt)
Jan Elvin Eriksen (medarbejdervalgt)
Gitte Ngrgaard Hansen (medarbejdervalgt)
Henning Ley-Frantsen (medarbejdervalgt)

Direktion

Bent Agerholm, Adm. direktar

Revision

Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25

5100 Odense C

Advokater

FOCUS Advokater P/S

Generalforsamling

Ordinaer generalforsamling afholdes 18. august 2020 pa selskabets adresse.
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Hoved- og nggletal

[mio. kr. 2019 2018 2017 2016 2015 |
Hovedtal

Nettoomsaetning 3,0 2,8 2,7 2,7 25
Omkostninger 33,8 33,3 32,8 40,1 529
Resultat af primaer drift for afskrivninger -30,8 -30,5 -30,1 -37 .4 -50,4
Afskrivninger 7,8 11,6 47 6,6 6,5
Resultat af primeer drift -38,6 -42 1 -34,8 -43.9 -56,8
Resultat i tilknyttede og associerede virksomheder 164,7 117,0 96,4 56,7 82,8
Netto finansielle poster 254 2.4 19,9 14,3 12,5
Resultat for skat 151,5 72,5 81,5 27,2 38,5
Skat af arets resultat 25 10,0 3,7 5,0 7,7
Arets resultat 154,0 82,5 85,2 32,2 46,2
Anlaegsaktiver 19677 1.8947 14058 1.713,7 1.307,0
Omseetningsaktiver 985,5 628,6 990,1 588,5 9275
Aktiver i alt 2.953,2 2.523,3 2.396,0 2.302,2 2.234,5
Egenkapital 2.448,9 2.382,0 2.264,2 21734 2101,9
Hensatte forpligtelser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Langfristede geeldsforpligtelser 89,1 85,8 92,0 89,7 96,8
Kortfristede geeldsforpligtelser 415,2 55,4 39,7 39,1 35,8
Pengestrem fra driftsaktiviteter -60,9 -18,9 -11,2 -6,3 -13,6
Pengestrgm til investerings aktiviteter -6,1 -315,7 543,8 -324 4 -175,0
Heraf til investering i materielle anleegsaktiver -1,2 -10,8 45 -16,2 -5,0
Pengestrom fra finansierings aktiviteter 4051 -6,1 1,3 -6,9 -6,0
Pengestrom i alt 338,2 -340,7 534,0 -337,6 -194,5
Nagletal

Afkastningsgrad % -42 .4 511 -20,4 -255 -32,3
Likviditetsgrad % 2374 1.133,8 24913 1.505,0 25927
Egenkapitalandel (soliditet) % 82,9 94 4 94,5 94 .4 94 1
Egenkapitalforrentning % 6,4 3,6 3,8 1,5 22
Gennemsnitligt antal ansatte 47 46 43 41 42

Fra og med 2018 har selskabet andret princip i sin pengestremsopgerelse, séledes at vaerdipapirer og bank-
geeld ikke lzengere indgar i de likvide midler. Der er e2ndreti sammenligningstallene for 2017, men der er

ikke @ndreti sammenligningstallene for 2015-2016.

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Beretning

Arsrapporten for Energi Fyn HoIdlng A/S, der er et 100 % ejet datterselskab af Energi Fyn a.m.b.a.,
er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i klasse C-
stor.

/&rsrapporten er aflagt efter samme praksis som sidste ar.

Da Energi Fyn Holding A/S indgdr i Energi Fyn koncernen under Energi Fyn a.m.b.a. kan der pa
Energi Fyns hJemmeSIde www.energifyn.dk Iaeses en fyldig beretning om alle koncernens aktiviteter
i det forlgbne ar og aktiviteter i de kommende &r.

Samfundsansvar

Energi Fyn-koncernen betragter samfundsansvar som vaerende vaesentligt for virksomheden. Med
hensyn til indsatsen i 2019 henwses til afsnittet i drsrapporten for moderselskabet Energi Fyn
a.m.b.a., der offentliggeres pa repraesentantskabsmgdet den 30. april 2020.

Hovedaktivitet
Selskabet er stiftet pr. 12. november 2003.

Formalet med stiftelse af Energi Fyn Holding A/S er bl.a.

- at kunne indga fusionsaftaler pa holdingselskabsniveau og samtidig bevare den lokale indflydelse
i Energi Fyn a.m.b.a., og

- at skabe mulighed for at kunne adskille den strategiske og den operationelle ledelse.

Selskabet er moderselskab for koncernens datterselskaber og varetager desuden stort set alle admi-
nistrative opgaver for datterselskaberne, bl.a. inden for gkonomi og regnskab, sekretariat, informa-
tion og markedsfaring, HR, IT, kapitalforvaltning, samt drift og vedligeholdelse af ejendomme.

Bestyrelsen for Energi Fyn Holding A/S har til opgave at sikre tilrettelseggelsen af koncernens gko-
nomiske forhold, herunder investerings- finansierings-, forsikrings- og kapitalforvaltningspolitikker,
samt at sikre, at de mal og strategier, der fastsattes i Energi Fyn a.m.b.a., udmgntes i konkrete
handlingsplaner.

Bestyrelsen i Energi Fyn Holding A/S er identisk med bestyrelsen i Energi Fyn a.m.b.a. I Energi Fyn
Holding A/S er der dog siden 2008 indtradt 4 medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer.

I overensstemmelse med selskabets risikopolitik er der indgdet kapitalforvaltningsaftaler med eks-
terne partnere om formueforvaltning.

Det er selskabets politik, at forretmngsnsmn i muligt omfang skal afdaekkes s hvert enkelt forret-

nmgsomrades gkonomiske risici ikke pavirker den gkonomiske stilling i selskabets gvrige forret-
ningsomrader.

Tilknyttede virksomheder

Som naevnt er selskabets formal at eje aktier og anparter i andre selskaber. Selskabet ejer
100 % af aktiekapitalen i fglgende selskaber:
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Vores Elnet A/S

Energi Fyn Handel A/S

Energi Fyn Erhverv A/S

Energi Fyn Bredband A/S

Energi Fyn Produktion A/S
Energi Fyn Energibesparelser A/S
Energi Fyn Energihandel A/S
Engros Gas A/S
Administrationsservice Fyn A/S

Herudover har selskabet direkte eller indirekte ejerandele pd mere end 50 % i fglgende selskaber:

Energi Invest Fyn A/S (ejerandel 85,71 %)

Vores Elnet A/S

Vores Elnet A/S ejer og driver 60 kV og 10 kV hgjspaendingsnettene med tilhgrende 10/0,4 kV
transformerstationer og lavspaendingsnet - Vores Elnet A/S forsyner 208.710 malpunkter. Endvidere
forsyner hgjspaendingsnettet de gvrige elforsyningsselskaber pd Fyn og 190 private 10/0,4 kV trans-
formerstationer.

Udbygningen og vedligeholdelsen af anleeggene udfgrer selskabet sddan at leveringssikkerheden og
forsyningssikkerheden for alle netkunderne fortsat er pa et hgjt niveau.

Selskabets aktiviteter drives som et monopol og derfor Selskabets aktiviteter i hgj grad underlagt
myndighedernes regulering. Myndighederne fastlaegger bl.a. selskabets indtaegtsramme.

Selskabet opkraever afgifter og moms for det offentlige.

I lighed med tidligere ar, har selskabet ogsa i 2019 indg&et aftale med Energi Fyn Energibesparelser
A/S om udfgrelse af de lovpligtige energispareaktiviteter.

Energi Fyn Handel A/S

Selskabet driver kommercielle aktiviteter i form af handel med el og gas til kunder i Danmark.
Energi Fyn Erhverv A/S

Selskabet beskaeftiger sig primaert med anleeg og vedligeholdelse af lavspaendings-, hgjspaendings-
net og -anlaeg for netejere samt projektering og etablering af elnet- og anlaeg, vejbelysnings-, tra-
fik- og signalanlaeg.

Energi Fyn Bredbdnd A/S

Energi Fyn Bredband A/S' hovedaktivitet bestar i etablering og drift af et fiberoptisk net til slutkun-
der pa Fyn.

Energi Fyn Produktion A/S
Selskabet beskaeftiger sig med produktion af systemydelser for Energinet.dk, primaert med fokus in-
den for forretningsomradet op- og nedregulering. Herudover producerer selskabet strgm via ejer-

skabet af vindmgller.

Energi Fyn Produktion A/S driver i alt 26 vindmgller og 5 regulerkraftvaerker, heraf fungerer ét som
ngdstrgmsanlaeg for Odense Universitetshospital.
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Energi Fyn Energibesparelser A/S

Selskabet beskaeftiger sig med fremskaffelse af energibesparelser samt radgivning, service- og en-
treprengraktiviteter vedrgrende energibesparelser og hermed beslagtet virksomhed.

Energi Fyn Energihandel A/S

Selskabet driver kommercielle aktiviteter i form af handel med gas til kunder i Danmark.

Engros Gas A/S

Selskabet driver kommercielle aktiviteter i form af handel med gas til kunder i Danmark.
Administrationsservice Fyn A/S

Administrationsservice Fyn A/S blev stiftet med virkning fra 1. januar 2000 under navnet Odense
Energi Holding A/S. Efter Energi Fyns kgb af selskabet sendrede dette navn til Administrationsservice

Fyn A/S.

Administrationsservice Fyn er et kunde- og afregningsselskab, der ejes og administreres af Energi
Fyn Holding A/S. Administrationsservice Fyn hdndterer cirka 560.000 afregningsforhold inden for el,
gas, bredband, fijernvarme, vand, spildevand og renovation. Det bestar af tre hovedafdelinger:
Kundeservice, Inkasso samt Afregning.

Handteringen af fjernvarme, vand og renovation sker pa vegne af og i teet samarbejde med Fjern-
varme Fyn, VandCenter Syd og Odense Renovation, samt en raekke mindre forsyningsselskaber. El,
gas og fiber handteres pa vegne af Energi Fyns selskaber. Det er et veaerdiskabende samarbejde,
som indebzerer, at kunderne ved at henvende sig ét sted kan fa rddgivning om flere forsyningsarter.
Samtidig tilferer samarbejdet synergi og effektivitetsforbedringer for alle parter.

Andre tilknyttede virksomheder

Energi Invest Fyn A/S

Selskabet beskaeftiger sig med at vurdere opfindelser og teknologier inden for energi- og telekom-
munikationsomradet med henblik p& investeringer, markedsmodning og kommercialisering.

Selskabet ejes 85,7 % af Energi Fyn Holding A/S og 14,3 % af Science Ventures Denmark A/S.

Energi Invest Fyn A/S har en ejerandel pa 37,59 % i selskabet Othonia Curing Technology A/S.

Andre kapitalandele

Fionia Lighting A/S
Selskabet udvikler LED-belysning til gartnerier og vaeksthuse.

Energi Fyns direkte ejerandel udggr 19,3 %.
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@konomisk udvikling

Selskabet har i regnskabsaret 2019 realiseret et overskud p& DKK 151,5 mio. (2018 DKK 72,5 mio.)
for skat og DKK 154,0 mio. efter skat (2018 DKK 82,5 mio.).

Udviklingen i regnskabsresultatet afspejler, at der har veaeret en tilfredsstillende udvikling i selska-
bets datterselskaber.

Selskabets egne aktiviteter har udviklet sig tilfredsstillende. Der har fortsat veeret hgj aktivitet om-
kring den strategiske udvikling af selskabet som fglger den plan for 2022, som er fastlagt og god-
kendt af bestyrelsen.

Afkastet pa vaerdipapirer har fulgt den generelle positive markedsudvikling i 2019, og har givet et
positivt afkast i 2019.

Regnskabsresultatet anses for tilfredsstillende.

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at resultatet disponeres som anfgrt i resultatdispone-
ringen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vaesentlig betydning for vurderingen

af rsrapporten.

Det kommende &r

Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Energi Fyn Holding A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i klasse C-stor.

ﬂrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Der udarbejdes ikke koncernregnskab, jf. arsregnskabslovens § 112, stk. 1. Moderselskabet, Energ|
Fyn a.m.b.a., Odense, cvr-nr. 53777813, udarbejder koncernarsregnskab hvori selskabet indgar og
hvor koncernregnskabet kan rekvireres.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til af-
stelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virk-
somheder.

Kgbsomkostninger for erhvervede virksomheder er indregnet i kebesummen for anskaffelser foretaget
fgr den 1. juli 2018.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem af- haendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af netto-aktiver pa salgs-
tidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger
til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen, og som
ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeg-
gelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagende virksomhed, indregnes i re-
sultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser, indregnes under immaterielle aktiver og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negatlve forskelsbelgb (negatlv goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopggrelsen
pa overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er
til stede.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel
af aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens
kontrol anvendes book value-metoden, hvor sammenlaegningen anses for gennemfgrt pa erhvervel-
sestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal.

Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi ind-
regnes pa egenkapitalen.

PUBLISERET - Bilag 4.1 - 19 Arsrapport Holding D2020-05-12-668622 2.0 12



Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende
til dagsvaerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre til-
godehavender, henholdsvis anden geeld.

AEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder krite-
rierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i re-
sultatopggrelsen sammen med andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede for-
pligtelse.

Andringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden geld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for hen-
holdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostnin-
ger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode,
hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg mdregnes i resultatopg;arelsen safremt levering og r|5|koovergang til kg-
ber har fundet sted inden &rets udgang, og safremt indtaegten kan opggres pélideligt og forventes
modtaget. Nettoomsaetningen males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget. Net-
toomsaetning omfatter salg af serviceydelser.

Produktionsomkostninger

Produktlonsomkostmnger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.
Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til varer og hjzelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

I andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til administration, drift af
ejendomme, kontoromkostninger mv.

Personaleomkostninger

I personaleomkostninger indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse og andre
Isnomkostninger.

Resultat i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes og associerede
selskabers resultat efter skat og efter eliminering af interne avancer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster

og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, herunder kursregulering
af terminskontrakter mv.
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Skat af ordinaert resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfejres til posteringer direkte i egenkapitalen. Den andel af den resultatfarte skat, der knytter
sig til arets ekstraordinzere resultat, henfores hertil, mens den resterende del henfgres til &rets ordi-
naere resultat.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anlseg og netaktiver samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fslgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider. Brugstiden er i overensstemmelse med Energitilsynets udmeldte
levetider for anlaeg:

Bygninger 40 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 &r

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdl og reduceres med eventu-
elle nedskrlvmnger Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og
revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.
Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Fortjeneste og tab ved afhsendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede selskaber males til indre vaerdi baseret pa seneste offentliggjorte ars-
regnskab.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, indregnet under anlaegsaktiver, males til indre vaerdi med
tillaeg af eventuel goodwill. Goodwill afskrives over 3-15 ar.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.
Andre kapitalandele
Andre kapitalandele méles til anskaffelsessum.

Hvis der foreligger en objektiv indikation pd at kapitalandele er vaerdiforringet foretages nedskriv-
ning heraf pa individuelt niveau.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til kostpris. Der nedskrives til imgdeg&else af forventede tab.
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter alene de likvide beholdninger.

Energi Fyn Holding A/S og tilknyttede virksomheder har indgdet en faelles cashpool ordning med
koncernens bankforbindelse. Energi Fyn Holding A/S er i henhold til aftalen hovedkontohaver, mens
tilknyttede virksomheder er underkontohaver. I henhold til aftalen kan banken udligne treek og inde-
stdender pa selskabernes bankkonti, sdledes at alene nettobelgbet udggr et mellemvaerende med
banken. Traek eller indestdende pa bankkonti omfattet af aftalen er i arsrapporten praesenteret som
likvide beholdninger henholdsvis kortfristet bankgeeld.

Vardipapirer

Vaerdipapirer omfatter bgrsnoterede aktier, investeringsforeninger og obligationer. Vaerdipapirer ma-
les til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Egenkapital - Udbytte

Foresl3et udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere ge-
neralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved I3noptagelse til det modtagne provenu. I efterfglgende
perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indteegter i de efterfslgende 3r.

PUBLISERET - Bilag 4.1 - 19 Arsrapport Holding D2020-05-12-668622 2.0 15




Pengestroamsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pd drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for ret, drets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrsmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestresmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksom-
heder og aktivitet samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaagsaktiver samt
vaerdipapirer.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af sel-
skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebae-

rende gaeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere. Bankgaeld indgar ligeledes som en del af
selskabets finansieringsaktivitet.

Segmentoplysninger

Der afgives ikke oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder, idet selskabet ope-
rerer inden for ét forretningssegment og pa ét geografisk marked.

Anvendte undtagelsesbestemmelser
Selskabet anvender folgende bestemmelser jf. drsregnskabsloven:

° /&rsregnskabslovens §96, stk. 3 vedrgrende revisionshonorar
° ,&rsregnskabslovens §112, stk. 1 vedrgrende koncernregnskab

Nggletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet sdledes:

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlige operationelle aktiver

Afkastningsgrad

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalandel (soliditet)

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note (1.000 kr.)

Nettoomsaetning
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste
1 Personaleomkostninger
2 Af- og nedskrivninger

Resultat af primaer drift
Veerdiregulering af andre kapitalandele
7 Resultat i tilknyttede virksomheder

N

Resultat for renter

3 Finansielle indteegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af drets resultat

Arets resultat
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2019 2018
3.018 2.845
-19.620 -20.172
-16.602 -17.327
-14.206 -13.130
-7.766 -11.632
-38.574 -42.089
-148 -172
164.814 117.156
126.092 74.895
36.744 17.664
-11.332 -20.092
151.504 72.467
2.461 10.023
153.965 82.490
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Balance pr. 31. december

AKTIVER
Note (1.000 kr.)

Anlzegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
6 Materielle anleegsaktiveri alt

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre kapitalandele

7 Finansielle anleegsaktiver i alt
Anlagsaktiveri alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

8 Udskudt skat
Tilgodehavende selskabsskat

9 Andre tilgodehavender

10 Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavenderi alt
Vardipapirer
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiveri alt

AKTIVERIALT
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2019 2018
125.417 129.416
4.124 6.664
129.541 136.080
1.836.224 1.756.560
1.908 2.056
1.838.132 1.758.616
1.967.673 1.894.696
76 81
34.135 42.246
4.726 4.115
5.117 0
3.600 2.673
4.883 3.695
52.537 52.810
338.707 319.666
594.303 256.136
985.547 628.612
2.953.220 2.523.308
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Balance pr. 31. december

PASSIVER

Note (1.000 kr.)

11

12

12

13

14
15
16

Egenkapital
Aktiekapital
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Langfristet geeldsforpligtelser
Kreditforening

Bankgeeld

Langfristet geeldsforpligtelseri alt

Kortfristede forpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeldsforpligtelser
Gald til tilknyttede virksomheder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristet gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVERIALT

Pantsaetninger og eventualforpligtelser

Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Neertstaende parter
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2019 2018
5.000 5.000
2.443.943 2.377.038
2.448.943 2.382.038
57.079 49.486
31.991 36.340
89.070 85.826
8.109 6.205
367.455 8.143
16.209 11.106
0 9.762
23.434 20.228
415.207 55.444
2.953.220 2.523.308
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Egenkapitalopggrelse

Note (1.000 kr.)

17

Egenkapital 1. januar 2018

Andring i praesentation

Korrigeret egenkapital 1. januar 2018
Veerdireguleringer i tilknyttede virksomheder 2018
Veerdiregulering afledte finansielle instrumenter 2018
Overfgrt jf. resultatdisponering 2018

Egenkapital 31. december 2018

Veerdireguleringer i tilknyttede virksomheder 2019
Veerdiregulering afledte finansielle instrumenter 2019
Overfgrt jf. resultatdisponering 2019

Egenkapital 31. december 2019
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Aktie- Overfart
kapital resultat Ialt
5.000 2.259.186 2.264.186
0 15.377 15.377
5.000 2.274.563 2.279.563
0 20.063 20.063
0 -78 -78
0 82.490 82.490
5.000 2.377.038 2.382.038
0 -85.150 -85.150
0 -1.910 -1.910
0 153.965 153.965
5.000 2.443.943 2.448.943
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Pengestroamsopggrelse pr. 31. december

Note

18
19

20

(1.000 kr.)

Nettoomsaetning

Omkostninger

Regulering for ikke-likvide poster
Andring i driftskapital

Pengestrgm fra primeer drift
Finansielle indtaegter, modtaget
Finansielle omkostninger, betalt
Pengestrgm fra ordinaer drift fgr skat

Betalt selskabsskat
Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb/salg af materielle anleegsaktiver, netto
Kgb af dattervirksomheder og aktiviteter
Investering i vaerdipapirer, netto

Modtaget udbytte mv.

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Lan tilknyttet virksomhed
Afdrag pa langfristet gaeld
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom

Overtagne likvider ved kgb af dattervirksomhed
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Likvider ultimo bestar af:
Likvide beholdninger
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2019 2018
3.018 2.845
-41.592 -44.934
7.969 24.428
4.247 14.045
-26.358 -3.616
22.538 17.549
-11.332 -20.092
-15.152 -6.159
-45.767 -12.694
-60.919 -18.853
-1.227 -10.755
0 -302.183
-4.835 -8.791
0 6.000
-6.062 -315.729
400.000 0
5.148 -6.131
405.148 -6.131
338.167 -340.713
0 -41.150
256.136 637.999
594.303 256.136
594.303 256.136
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Noter
(1.000 kr.)

1 Personaleomkostninger
Gager
Pensioner
Andre sociale omkostninger
Personaleomkostninger i alt
Fordelt personaleydelser

Der har i regnskabsaret veaeret udbetalt vederlag

til bestyrelse og direktion

I henhold til Arsregnskabslovens §98b oplyses vederlag til bestyrelse og direktion samlet.

Arets gennemsnitlige antal ansatte har udgjort

2 Af- og nedskrivninger
Bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Tab ved salg/skrotning af anlaegsaktiver

3 Finansielle indtaegter
Renter, bank
Renter og udbytte, veerdipapirer
Kursgevinst, veerdipapirer
Renter, tilknyttede virksomheder
Rentegodtggrelse skatteafregning
Veerdiregulering renteswap

4 Finansielle omkostninger
Renter, bank og kreditinstitutter mv.
Kurstab, veerdipapirer
Veerdiregulering renteswap
Renter, tilknyttede virksomheder
Veaerdiregulering favorit produkt Handel
@vrige finansielle omkostninger

5 Skat af drets resultat
Skat af arets resultat (sambeskatningsbidrag)
Regulering udskudt skat
Heraf skat af egenkapitalposter
Regulering skat tidligere ar

Der er i dret betalt skat
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2019 2018
27.325 26.000
2.874 2.805
2.519 2.584
32.718 31.389
-18.512 -18.259
14.206 13.130
3.865 3,755
47 46
4.043 4.002
3.711 4.229
12 3.401
7.766 11.632
7.403 6.229
5.564 10.626
14.207 0
9.570 0
0 5
0 804
36.744 17.664
3.643 3.814
0 13.600
260 0
3.600 0
3.442 2.233
387 445
11,332 20.092
-2.703 -9.510
-611 =535
539 22
314 0
-2.461 -10.023
45.767 12.694
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Noter
(1.000 kr.)

6 Materielle anlaegsaktiver

Anskaffelsessum primo
Arets tilgang
Arets afgang
Anskaffelsessum ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrt afskrivning udgdede aktiver
Afskrivninger ultimo

Bogfgrt veerdi ultimo
Afskrives over

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele

Anskaffelsessum primo
Anskaffelsessum ultimo

Op- og nedskrivninger primo

Veerdiregulering afledte finansielle instrumenter

Veaerdiregulering Andre kapitalandele

Andel i 8rets resultat excl. goodwill efter skat
Afskrivning koncerngoodwill og intern avance

Op- og nedskrivninger ultimo
Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Goodwill i forbindelse med keb af aktier udger
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Andre anleeg
Grunde og  driftsmateriel
Bygninger og inventar
150.548 37.224
44 1.198
0 -57
150.592 38.365
21.132 30.560
4.043 3.711
0 -30
25.175 34.241
125.417 4.124

40 ar 3-10 ar
Tilknyttede Andre kapi-

virksomheder talandele
5.403.490 4.268
5.403.490 4.268
-3.646.930 -2.212
-85.150 0
-148
194.785 0
-29.971 164.814 0
-3.567.266 -2.360
1.836.224 1.908
372.120 0

23




Noter

(1.000 kr.)
7 Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele
Forslag til
Aktiebesiddelser i tilknyttede virksomheder udbytte Andel af Andel af
for 2019 resultat egenkapital  Ejerande
Energi Fyn Erhverv A/S, Odense 0 8.178 95.108 100,0v
Energi Fyn Bredband A/S, Odense 0 8.053 105.983 100,0%
Energi Fyn Produktion A/S, Odense 0 39.339 299.228 100,0v
Energi Fyn Handel A/S, Odense 0 22.922 149.169 100,0%
Vores Elnet A/S, Odense 0 87.381 775.576 100,0%
Energi Invest Fyn A/S, Odense 0 -1.038 402 85,79
Energi Fyn Energibesparelser A/S, Odense 0 1.756 23.542 100,0v
Administrationsservice Fyn A/S, Odense 0 1.702 31.025 100,0v
Energi Fyn Energihandel A/S, Odense 0 24.691 342.822 100,0v
Engros Gas A/S, Odense 0 1.801 13.370 100,0%
0 194.785 1.836.224
Andre kapitalandele Veerdisat Veerdisat
primo Ultimo
Fionia Lighting A/S, Odense 2.056 1.908
Ejerandel
Fionia Lighting A/S, Odense 19,3% 19,3%
2019 2018
8 Udskudt skat
Udskudt skat primo 4.115 3.580
Arets regulering af udskudt skat 611 535
Udskudt skat ultimo 4.726 4.115
Udskudt skat vedrgrer materielle anlaegsaktiver og laneomkostninger.
9 Andre tilgodehavender
Moms 2.643 1.572
Renter 739 976
Diverse tilgodehavender 218 125
3.600 2.673
10 Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte omkostninger 4.883 3.695
4.883 3.695
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11 Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af aktier p& nom. 1 kr. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.
Aktiekapitalen har vaeret uzendret de sidste 5 regnskabsar.

2019 2018

12 Langfristet gaeldsforpligtelse
Efter mere end 5 ar forfalder 38.714 55.817

13 Anden gaeld

Skyldige feriepenge 3.342 2.923
Skyldig Ign 202 295
Skyldig A-skat mv. 1.107 937
Afledte finansielle instrumenter 18.783 16.073
23.434 20.228

14 Pantsaetninger og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i Energi Fyn-koncernen. Som admini-

strationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de @vrige koncernselskaber for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pd selskabsskatter og kilde-
skatter pa udbytte og renter udger et tilgodehavende p& 5.117 t. kr. pr. 31. december 2019.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgare,
at selskabets heeftelse udggr et andet belgb.

Selskabet heaefter sammen med gvrige helejede datterselskaber i Energi Fyn-koncernen
solidarisk for feellesregistrering af moms.

Energi Fyn Holding A/S og tilknyttede virksomheder har indgaet en falles cashpool ordning med
koncernens bankforbindelse. Energi Fyn Holding A/S er i henhold til aftalen hovedkontohaver,
mens tilknyttede virksomheder er underkontohaver. I henhold til aftalen kan banken udligne
treek og indestaender pa selskabernes bankkonti, séledes at alene nettobelgbet udggr et
mellemvaerende med banken. Traek eller indestaende pa bankkonti omfattet af aftalen er i
arsrapporten preesenteret som likvide beholdninger henholdsvis kortfristet bankgaeld.

Pr. balancedagen indgar fglgende saldi omfattet af aftalen i Likvide beholdninger

henholdsvis Kortfristet bankgaeld:

2019 2018
Likvide beholdninger 594.303 256.136
2019 2018
Der er stillet moderselskabsgaranti vedr. opfgrelse af vindmgller
Aktiver pantsat over for kreditinstitut t. kr. 87.707 90.697
Depot med veerdipapirer stillet til sikkerhed for
Energi Fyn koncernens galdsforpligtelse t. kr. 338.707 319.666
Operationel leasingforpligelse pa kgretgjer overstiger ikke t. kr. 274 496
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14

15

Pantsaetninger og eventualforpligtelser (fortsat)

Et af datterselskaberne er af en leverandgr varslet potentiel efterbetaling af tarif betalinger for
transport af gas i perioden fra oktober 2015 til oktober 2016. Det er ledelsens vurdering, at
udfaldet heraf ikke vil have en vaesentlig indflydelse pd selskabets gkonomiske stilling.

Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Selskabet afdeekker renterisici ved hjaelp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger omleegges
til faste rentebetalinger.

Beregningsm Veerdireg.

t.dkk a&@ssig indregnet pa
hovedstol egenkapital Dagsveerdi
Renteswaps 88.309 -2.449 -18.783

16 Neertstdende parter
Selskabet ejes 100 % af Energi Fyn a.m.b.a.

Arsregnskabslovens §98c, stk. 7 anvendes vedrgrende transaktioner med neertstdende parter.

Bestemmende indflydelse:

Energi Fyn a.m.b.a., Sanderumvej 16, 5250 Odense SV, der er hovedaktioneer.

Ejerforhold:

Fglgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende
minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Energi Fyn a.m.b.a., Sanderumvej 16, 5250 Odense SV

2019 2018
17 Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt til overfgrt resultat 153.965 82.490
153.965 82.490
18 Regulering for ikke-likvide driftsposter mv.
Af- og nedskrivninger 7.754 8.231
Tab/gevinst ved salg af anlaegsaktiver 12 3.401
Veaerdiregulering afledte finansielle instrumenter 203 -804
Kursregulering veaerdipapirer 0 13.600
7.969 24.428
19 FAEndring i driftskapital
Andring i tilgodehavender 39.592 -24.613
Heraf vedrgrende finansielle poster 0 115
Andring i leverandgrer og anden gaeld -35.345 38.543
4.247 14.045
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20 Kob af dattervirksomheder og aktiviteter
Immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger
Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Udskudt skat
Anden geeld

Goodwill

Kostpris

Heraf likvide beholdninger
Kontant kostpris
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2019

2018

10.603
5.184
398.127
41.150
2.428
-374.609

82.883
260.450

343.333
-41.150
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302.183
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