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Påtegninger

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 2017 for Energi Fyn
Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
strømme for regnskabsåret l. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat og af selskabets finansielle
stilling.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 17. april 2018

Direktion:

'^''..

Bent Agerho^fri
Ad m. direktør

Bestyrelse:

X^AM^
Søren Thoris.éaer
forhnand

4
Je^isptto Dalhøj

J y: •^':^
Jan Elvin Eriksen

Medarbejdervalgt

' / C6.^^-^^,
Bjarne Ivan Hansen
Næstformand
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Energi Fyn Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Energi Fyn Holding A/S for regnskabsåret l.januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-
skabsåret l.januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisi-
onspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnå-
ede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'S Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;
at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj
grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,
altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigel-
ser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-
der revisionen. Herudover:

> Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
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for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlin-
formation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

> Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

> Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

> Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåteg-
ning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er
tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på det revisionsbevis, der er
opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

> Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået
ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 17. april 2018

ERNST &YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

AULa^st^vk^^ J-L.
Brian Skovhus'5akd|bsen Claus Hammer-Pedersen

statsaut. revisor " statsaut. revisor
MNE-nr.: mne27701 MNE-nr.: mne21334
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Energi Fyn Holding A/S
Sanderumvej 16
5250 Odense SV

Telefon:
Telefax:
Hjemmeside:
E-mail:

CVR-nr.:

Stiftet:
Hjemsted:

63 17 19 00
63 17 19 19
www.energifyn.dk

energifyn@energifyn.dk

27 47 18 70
12. november 2003 med virkning pr. l. januar 2003
Odense

Bestyrelse

Søren Thorsager (formand)
Bjarne Ivan Hansen (næstformand)
Knud Bjørn
Jens Otto Dalhøj
Jørn Frederik Jørgensen
Cæcilie Ning Hage
Mads Holdgaard
Christian Hein
Anders Nøhr Jensen (medarbejdervalgt)
Jan Elvin Eriksen (medarbejdervalgt)
Gitte Nørgaard Hansen (medarbejdervalgt)
Henning Ley-Frantsen (medarbejdervalgt)

Direktion

Bent Agerholm, Adm. direktør

Revision

Ernst & Young P/S
Englandsgade 25
5100 Odense C

Advokater

FOCUS Advokater P/S

Generalforsamling

Ordinær generalforsamling afholdes 25. april 2018 på selskabets adresse.
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Hoved- og nøgletal

Imio.kr. 2017 2016 2015 2014 2013

Hovedtal

Nettoomsætning

Omkostninger

Resultat af primær drift før afskrivninger

Afskrivninger

Resultat af primær drift

Resultat! tilknyttede og associerede virksomheder

Netto finansielle poster

Resultat før skat

Skat af årets resultat

Årets resultat

2,7

32,8

-30,1

4,7

-34,8

96,4

19,9

81,5

3,7

85,2

2,7

40,1

-37,4

6,6

-43,9

56,7

14,3

27,2

5,0

32,2

2,5

52,9

-50,4

6,5

-56,8

82,8

12,5

38,5

7,7

46,2

2,7

32,3

-29,6

4,5

-34,1

79,2

43,8

88,8

0,0

88,8

3,4

33,7

-30,2

6,8

-37,0

56,9

50,6

70,5

-5,7

64,7

Anlægsaktiver

Omsætningsaktiver

Aktive r i a It

Egenkapital

Hensatte forpligtelser

Langfristede gældsforpligtelser

Kortfristede gældsforpligtelser

1.405,8

990,1

2.396,0

2.264,2

0,0

92,0

39,7

1.713,7

588,5

2.302,2

2.173,4

0,0

89,7

39,1

1.307,0

927,5

2.234,5

2.101,9

0,0

96,8

35,8

1.088,3

1.135,6

2.223,8

2.076,2

2,3

103,9

41,5

1.010,8

1.533,1

2.543,8

2.393,7

2,3

109,3

38,5

Pengestrøm fra driftsaktiviteter

Pengestrøm til investeringsaktiviteter

Heraf til investering i materielle anlægsaktiver

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteter

Pengestrøm i alt

-2,9

5,8

4,5

401,3

404,2

-6,3

-324,4

-16,2

-6,9

-337,6

-13,6

-175,0

-5,0

-6,0

-194,5

3,1

-23,3

-3,1

-404,7

-424,8

29,6

281,1

-2,9

-4,8

305,9

Nøgletal

Afkastningsgrad %

Likviditetsgrad %

Egenkapitalandel (soliditet) %

Egenkapitalforrentning %

-20,4

2.491,3

94,5

3,8

-25,5

1.505,0

94,4

1,5

-32,3

2.592,7

94,1

2,2

-20,0

2.737,8

93,4

4,0

-10,0

3.978,6

94,1

2,7

Gennemsnitligt antal ansatte 43 41 42 41 36
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Beretning

Årsrapporten for Energi Fyn Holding A/S, der er et 100 % ejet datterselskab af Energi Fyn a.m.b.a.,
er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i klasse
c.

Årsrapporten er aflagt efter samme praksis som sidste år.

Da Energi Fyn Holding A/S indgår i Energi Fyn koncernen under Energi Fyn a.m.b.a. kan der på
Energi Fyns hjemmeside www.energifyn.dk læses en fyldig beretning om alle koncernens aktiviteter
i det forløbne år og aktiviteter i de kommende år.

Samfundsansvar

Energi Fyn-koncernen betragter samfundsansvar som værende væsentligt for virksomheden. Med

hensyn til indsatsen i 2017 henvises til afsnittet i årsrapporten for moderselskabet Energi Fyn
a.m.b.a., der offentliggøres efter repræsentantskabsmødet den 25. april 2018.

Hovedaktivitet

Selskabet er stiftet pr. 12. november 2003.

Formålet med stiftelse af Energi Fyn Holding A/S er bl.a.

at kunne indgå fusionsaftaler på holdingselskabsniveau og samtidig bevare den lokale indflydelse
i Energi Fyn a.m.b.a., og

at skabe mulighed for at kunne adskille den strategiske og den operationelle ledelse.

Selskabet er moderselskab for koncernens datterselskaber og varetager desuden stort set alle admi-
nistrative opgaver for datterselskaberne, bl.a. inden for økonomi og regnskab, sekretariat, informa-

tion og markedsføring, IT, kapitalforvaltning, samt drift og vedligeholdelse af ejendomme.

Bestyrelsen for Energi Fyn Holding A/S har til opgave at sikre tilrettelæggelsen af koncernens øko-
nomiske forhold, herunder investerings- finansierings-, forsikrings- og kapitalforvaltningspolitikker,
samt at sikre, at de mål og strategier, der fastsættes i Energi Fyn a.m.b.a., udmøntes i konkrete
handlingsplaner.

Bestyrelsen i Energi Fyn Holding A/S er identisk med bestyrelsen i Energi Fyn a.m.b.a. I Energi Fyn
Holding A/S er der dog siden 2008 indtrådt 4 medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer. I forbin-
delse med købet af FFV El A/S og FFV Energi A/S er bestyrelsen midlertidigt udvidet med et besty-
relsesmedlem.

I overensstemmelse med selskabets risikopolitik er der indgået kapitalforvaltningsaftaler med eks-
terne partnere om formueforvaltning.

Det er selskabets politik, at forretningsrisici i muligt omfang skal afdækkes så hvert enkelt forret-
ningsområdes økonomiske risici ikke påvirker den økonomiske stilling i selskabets øvrige forret-
ningsområder.
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Tilknyttede virksomheder

Som nævnt er selskabets formål at eje aktier og anparter i andre selskaber. Selskabet ejer
100 % af aktiekapitalen i følgende selskaber:

Energi Fyn Net A/S
Energi Fyn Handel A/S
Energi Fyn Erhverv A/S
Energi Fyn Bredbånd A/S
Energi Fyn Produktion A/S
Energi Fyn Energibesparelser A/S
Administrationsservice Fyn A/S

Herudover har selskabet direkte eller indirekte ejerandele på mere end 50 % i følgende selskaber:

Energi Invest Fyn A/S (ejerandel 85,71 %)

Energi Fyn Net A/S

Energi Fyn Net A/S driver og ejer 60 og 10 kV højspændingsnettet med tilhørende 10/0,4 kV statio-
ner og lavspændingsnet, som forsyner 204.219 målepunkter. Endvidere forsyner højspændingsnet-
tet øvrige elforsyningsselskaber på Fyn og 231 private 10/0,4 kV stationer.

Udbygningen og vedligeholdelsen af anlæggene står selskabet for, således leveringssikkerheden og
forsyningssikkerheden for alle netkunderne bliver størst mulig.

Selskabet er i høj grad underlagt myndighedernes regulering, og aktiviteterne drives som monopol,
hvor myndighederne fastlægger selskabets indtjeningspotentiale. Selskabet kan dog også i begræn-
set omfang drive kommerciel virksomhed inden for rammer, som er bestemt af lovgivningen.

Selskabet opkræver overordnede nettariffer og offentlige forpligtigelser kaldet PSO (Public Service
Obligations) samt afgifter og moms for den systemansvarlige og det offentlige.

I lighed med tidligere år, har selskabet også i 2017 indgået aftale med Energi Fyn Energibesparelser
A/S om udførelse af de lovpligtige energispareaktiviteter.

Energi Fyn Handel A/S

Selskabet driver kommercielle aktiviteter i form af handel med el og gas til kunder i Danmark.

Energi Fyn Erhverv A/S

Selskabet, beskæftiger sig primært med anlæg og vedligeholdelse af lavspændings-, højspændings-
net og -anlæg for netejere samt projektering og etablering af elnet- og anlæg, vejbelysnings-, tra-
fik- og signalanlæg.

Energi Fyn Bredbånd A/S

Energi Fyn Bredbånd A/S' hovedaktivitet består i etablering og drift af et fiberoptisk net til slutkun-
der på Fyn.
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Energi Fyn Produktion A/S

Selskabet, som blev stiftet den 23. august 2006, beskæftiger sig med produktion af systemydelser
for Energinet.dk, primært med fokus inden for forretningsområdet op- og nedregulering. Herudover
producerer selskabet strøm via ejerskabet af vindmøller.

Energi Fyn Produktion A/S driver i alt 15 vindmøller og 5 regulerkraftværker, heraf fungerer ét som
nødstrømsanlæg for Odense Universitetshospital.

Energi Fyn Energibesparelser A/S

Selskabet, som blev stiftet den 12. marts 2013, beskæftiger sig med fremskaffelse af energibespa-
relser samt rådgivning, service- og entreprenøraktiviteter vedrørende energibesparelser og hermed
beslægtet virksomhed.

Administrationsservice Fyn A/S

Administrationsservice Fyn A/S blev stiftet med virkning fra l. januar 2000 under navnet Odense
Energi Holding A/S. Efter Energi Fyns køb af selskabet ændrede dette navn til Administrationsservice
Fyn A/S.

Administrationsservice Fyn er et kunde- og afregningsselskab, der ejes og administreres af Energi

Fyn Holding A/S. Administrationsservice Fyn håndterer cirka 415.000 kundeforhold inden for el,

bredbånd, fjernvarme, vand og renovation. Det består af tre hovedafdelinger: Kundeservice, inkasso

samt afregning.

Håndteringen af fjernvarme, vand og renovation sker på vegne af og i tæt samarbejde med Fjern-

varme Fyn, VandCenter Syd og Odense Renovation, samt en række mindre forsyningsselskaber. El

og fiber håndteres på vegne af Energi Fyn. Det er et værdiskabende samarbejde, som indebærer, at
kunderne ved at henvende sig ét sted kan få rådgivning om flere forsyningsarter. Samtidig tilfører

samarbejdet synergi og effektivitetsforbedringer for alle parter.

Andre tilknyttede virksomheder

Energi Invest Fyn A/S

Selskabet, der blev stiftet den 27. februar 2007, beskæftiger sig med at vurdere opfindelser og tek-
nologier inden for energi- og telekommunikationsområdet med henblik på investeringer, markeds-
modning og kommercialisering.

Selskabet ejes 85,7 % af Energi Fyn Holding A/S og 14,3 % af Science Ventures Denmark A/S.

Energi Invest Fyn A/S har en ejerandel på 37,59 % i selskabet Othonia Curing Technology A/S.

Associerede virksomheder

Fionia Lighting A/S
Selskabet udvikler LED-belysning til gartnerier og væksthuse.

Energi Fyns direkte ejerandel udgør 19,3 %.
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Økonomisk udvikling

Selskabet har i regnskabsåret 2017 realiseret et overskud på DKK 81,5 mio. (2016 DKK 27,2 mio.)
før skat og DKK 85,2 mio. efter skat (2016 DKK 32,2 mio.).

Selskabet har i 2017 erhvervet selskabet Midtfyn Elforsyning Forsyningspligt A/S. Selskabet er efter
erhvervelsen blevet fusioneret med Energi Fyn Handel A/S.

Udviklingen i regnskabsresultatet afspejler, at der har været en tilfredsstillende udvikling i selska-
bets datterselskaber.

Selskabets egne aktiviteter har udviklet sig tilfredsstillende. Der har fortsat været høj aktivitet om-
kring den strategiske udvikling af selskabet og de indsatsområder der var planlagt i selskabets stra-
tegi 2017 er gennemført.

Afkastet på værdipapirer har fulgt markedsudviklingen og ligger på et højere niveau end i 2016,

Selskabets har ultimo 2017 solgt ejerandelen i Clever A/S.

Regnskabsresultatet anses for tilfredsstillende.

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at resultatet disponeres som anført i resultatdispone-
ringen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har væsentlig betydning for vurderingen
af årsrapporten.

Det kommende år

Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende år.
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Årsregnskab l. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Energi Fyn Holding A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Der udarbejdes ikke koncernregnskab, jf. årsregnskabslovens § 112, stk. l. Moderselskabet, Energi
Fyn a.m.b.a., Odense, cvr-nr. 53777813, udarbejder koncernårsregnskab, hvori dette indgår.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som køb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilførsel
af aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens
kontrol anvendes book value-metoden, hvor sammenlægningen anses for gennemført på erhvervel-

sestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal.

Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmæssige værdi ind-
regnes på egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende
til dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre til-
godehavender, henholdsvis anden gæld.

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder krite-
rierne for sikring afdagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i re-
sultatopgørelsen sammen med ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede for-
pligtelse.

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gæld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overføres beløb, som tidligere er indregnet på egenkapitalen til kostprisen for hen-
holdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostnin-
ger, overføres beløb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den periode,
hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til kø-
ber har fundet sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes
modtaget. Nettoomsætningen måles ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget. Net-
toomsætning omfatter salg af serviceydelser.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning.
Herunder indgår direkte og indirekte omkostninger til varer og hjælpematerialer.
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Andre eksterne omkostninger

I andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til administration, drift af
ejendomme, kontoromkostninger mv.

Personaleomkostninger

I personaleomkostninger indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse og andre
lønomkostninger.

Resultat i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes og associerede
selskabers resultat efter skat og efter eliminering af interne avancer mv.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, herunder kursregulering
afterminskontrakter mv.

Skat af ordinært resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
reisen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. Den andel af den resultatførte skat, der knytter
sig til årets ekstraordinære resultat, henføres hertil, mens den resterende del henføres til årets ordi-
nære resultat.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anlæg og netaktiver samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar
måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider. Brugstiden er i overensstemmelse med Energitilsynets udmeldte
levetider for anlæg:

Bygninger 40 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi og reduceres med eventu-
elle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og
revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivning.
Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.
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Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag afsalgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under afskrivninger.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede selskaber måles til indre værdi baseret på seneste offentliggjorte års-
regnskab.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, indregnet under anlægsaktiver, måles til indre værdi med
tillæg af eventuel goodwill. Goodwill afskrives over 3-20 år.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Andre kapitalandele

Andre kapitalandele måles til anskaffelsessum.

Hvis der foreligger en objektiv indikation på at kapitalandele er vasrdiforringet foretages nedskriv-
ning heraf på individuelt niveau.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til kostpris. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvider

Energi Fyn Holding A/S og tilknyttede virksomheder har indgået en fælles cashpool ordning med
koncernens bankforbindelse. Energi Fyn Holding A/S er i henhold til aftalen hovedkontohaver, mens
tilknyttede virksomheder er underkontohaver. I henhold til aftalen kan banken udligne træk og inde-
ståender på selskabernes bankkonti, således at alene nettobeløbet udgør et mellemværende med
banken. Træk eller indestående på bankkonti omfattet af aftalen er i årsrapporten præsenteret som
likvide beholdninger henholdsvis kortfristet bankgæld.

Værdipapirer

Værdipapirer omfatter børsnoterede aktier, investeringsforeninger og obligationer. Værdipapirer må-
les til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Egenkapital - Udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære ge-
neralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en
særskilt post under egenkapitalen.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige under-
skud, indregnes med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu. I efterfølgende
perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrørende
indtægter i de efterfølgende år.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og
slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg afvirksom-
heder og aktivitet samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af sel-
skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebæ-
rende gæld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Bankgæld betragtes som en del af selskabets løbende driftsfinansiering og indgår i likvider.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer, som uden hindring kan om-
sættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer. Kortfri-
stet gæld i form af gæld til kreditinstitutter, som indgår i selskabets løbende likviditetsstyring, ind-
går ligeledes under likvider.

Segmentoplysninger

Der afgives ikke oplysninger på forretningssegmenter og geografiske markeder, idet selskabet ope-
rerer inden for ét forretningssegment og på ét geografisk marked.

Anvendte undtagelsesbestemmelser

Selskabet anvender følgende bestemmelser jf. årsregnskabsloven:
• Årsregnskabslovens §96, stk. 3 vedrørende revisionshonorar
• Årsregnskabslovens §112, stk. l vedrørende koncernregnskab

Nøgletal

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Resultat af primær drift x 100
Gennemsnitlige operationelle aktiver

Omsætningsaktiver x 100
Likviditetsgrad """Kortfnstet'gæld'

Egenkapital, ultimo x 100
Egenkapitalandel (soliditet) ^^1' a It; ^0"

Årets resultat x 100
Egenkapitalforrentning Gennemsmtli'g'egen kapital
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Resultatopgørelse l. januar - 31. december

Note (l. 000 kr.) 2017 2016

Nettoomsætning
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste
l Personaleomkostninger
2 Af- og nedskrivninger

Resultat af primær drift
7 Resultat i associerede virksomheder

7 Resultat i tilknyttede virksomheder

Resultat før renter

3 Finansielle indtægter
4 Finansielle omkostninger

Resultat før skat
5 Skat af årets resultat

Årets resultat

2.696
-20.481

-17.785

-12.359

-4.654

-34,798
-22

96.449

61,629

24.190
-4.324

81.495
3.741

85.236

2.688

-27.670

-24.982

-12.385

-6.550

-43.917

-247

56.977

12.813

27.123
-12,778

27.158
4.992

32.150
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Balance pr. 31. december

AKTIVER 2017 2016
Note (l. 000 kr.)

Anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

6 Materielle anlægsaktiver i alt

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre kapitalandele

7 Finansielle anlægsaktiver i alt

Anlægsaktiver i alt

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

8 Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavende selskabsskat

9 Andre tilgodehavender
10 Periodeafgrænsningsposter

Tilgodehavender i alt

Værdipapirer

Likvide beholdninger

Omsætningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

128,859
8,098

136.957

1.266.631

2.228

o
1.268.859

1.405.816

148
15,419
3.580

o
5.454

3.061

27.662

324.475

637.999

^90.136

2,395,952

138.612
7.548

146.160

1.564.698

2.250

630
1.567,578

1,713.738

105
18.556
2.070

3.116

3.409

2.947

30.203

454,286

103.964

588.453

2.302.191
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Balance pr. 31. december

PASSIVER 2017 2016
Note (l. 000 kr.)

Egenkapital
11 Aktiekapital

Overført resultat
Egenkapital i alt

Langfristet gældsforpligtelser
Kreditforening
Ba n kg æld

12 Langfristet gældsforpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser
12 Kortfristet del af langfristet gældsforpligtelser

Gæld til tilknyttede virksomheder
Leverandører af varer og tjenesteydelser

Skyldig selskabsskat
13 Anden gæld

Kortfristet gældsforpligtelser i alt

PASSIVE R I ALT

14 Pantsætninger og eventualforpligtelser
15 Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter
16 Nærtstående parter

5.000
2.259.186

2.264.186

51.340
40.682
92.022

6.140

418
9,103

300
23.783
39.744

2,395.952

5.000

2.168.431

2.173.431

44.738
44.921
89.659

7.156

429
7.835

o
23.681
39.101

2.302.191
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Egenkapitalopgørelse

Note (l. 000 kr.)

Egenkapital l. januar 2017
Værdireguleringer i tilknyttede virksomheder
Værdiregulering afledte finansielle instrumenter

17 Overført jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Aktie-

kapital

5.000
o
o
o

5.000

2

2

Overført
resultat

.168.431

5.484
35

85.236

.259.186

2.

2.

I alt

173.431
5.484

35
85.236

264.186
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Pengestrømsopgørelse pr. 31. december

Pengestrømsopgørelse pr. 31. december
Note 2017 2016

(1.000 kr.)

Nettoomseetning
Omkostninger

18 Regulering for ikke-likvide poster
19 Ændring i driftskapital

Pengestrøm fra primær drift
Finansielle indtægter, modtaget
Finansielle omkostninger, betalt
Pengestrøm fra ordinær drift før skat

Betalt selskabsskat
Pengestrøm fra driftsaktivitet

Køb/salg af materielle anlægsaktiver, netto
7 Køb af finansielle anlægsaktiver
20 Køb af dattervirksomheder og aktiviteter

Salg af finansielle anlægsaktiver
Pengestrøm til investeringsaktivitet

Optagelse af langfristet gæld
Afdrag på langfristet gæld
Modtaget udbytte
Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Årets pengestrøm
Likvider, primo
Likvider, ultimo

Likvider ultimo består af:
Værdipapirer
Likvide beholdninger

2,696
-37.494

2.485

22,170

-10.143

24,941
-4.324

10.474

-13.421

-2.947

4.549
-1,275

o
2,550
5.824

7.873

-6.526

400.000
401.347

404.224
558.250
962.474

324.475
637.999

962.474

2,688
-46.605

14.235
19,341

-10,341

28.071
-12.778

4,952

-11.233

-6.281

-16,169

-1,275

-288.193

o
-305.637

o
-6.935

o
-6.935

-318.853

877.103
558.250

454.286
103.964

558.250
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Noter
(1.000 kr.) 2017 2016

Persona leomkostninger

Gager
Pensioner

Andre sociale omkostninger

Personaleomkostninger i alt

Fordelt personaleydelser

24.450
2,687

2.891

30.028
-17.669

12.359

3.663

23.426
2.550

2.177

28.153
-15.768

12.385

3.564

Der har i regnskabsåret været udbetalt vederlag
til bestyrelse og direktion

I henhold til Årsregnskabslovens §98b oplyses vederlag til bestyrelse og direktion samlet.

Årets gennemsnitlige antal ansatte har udgjort _43 _41

Af- og nedskrivninger

Bygninger
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar
Gevinst ved salg/skrotning af anlægsaktiver

Finansielle indtægter
Renter, bank

Renter og udbytte, værdipapirer
Kursgevinst, værdipapirer

Øvrige finansielle indtægter
Værdiregulerlng renteswap
Kapitalandele

Finansielle omkostninger
Renter, bank og kreditinstitutter mv.

Kursregulering andre kapitalandele
Øvrige finansielle omkostninger

Skat af årets resultat
Skat af årets resultat (sambeskatningsbidrag)
Regulering udskudt skat
Heraf skat af egenkapitalposter
Regulering skat tidligere år

Der er i året betalt skat

4.012

3.800

-3.158

4.654

5.022

8.791

8.208

o
1.524

645
24.190

3.722

o
602

4.324

-2,155

-1.510

-10

-66

-3.741

13,421

3.730

2,850

-30

6.550

5.078

16.158
5.844

43
o
o

27,123

3.699

7.685

1,394

12.778

-4.393

-554

149
-194

-4.992

11.233
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Noter
(1.000 kr.)

6 Materielle anlægsaktiver

Anskaffelsessum primo
Årets tilgang
Årets afgang
Anskaffelsessum ultimo

Afskrivninger primo
Årets afskrivninger
Tilbageført afskrivning udgåede aktiver
Afskrivninger ultimo

Bogført værdi ultimo

Afskrives over

7 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele

Anskaffelsessum primo
Tilgang i året
Afgang i året
Anskaffelsessum ultimo

Op- og nedskrivninger primo
Afgang i året
Værdiregulering afledte finansielle instrumenter
Andel i årets resultat excl. goodwill efter skat
Modtaget udbytte mv.
Afskrivning koncerngoodwill og intern avance
Op- og nedskrivninger ultimo
Regnskabsmæssig værdi ultimo

Goodwill i forbindelse med køb af aktier udgør

Grunde og
Bygninger

153.946
o

-6.780

147.166

15.334
4.012

-1.039

18,307

128.859
~wJr~

Tilknyttede
virksomheder

5.060.157
o
o

5.060.157

-3.495.459

o
5.484

112.854
-400.000

-16.405 -303.551

-3.793.526

1.266.631

166.750

Andre anlæg
driftsmateriel

og inventar

30.827
4.350
-161

35.016

23.279
3.800
-161

26.918

8.098

3-10 år

Associerede
virksomheder

4.268
o
o

4.268

-2.018

o
o

-22

o
o

-2.040

2.228

o

Andre kapi-
talandele

8.315
1.275

-9.590

o

-7.685

7.685
o
o
o
o
o
o
o
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Noter
(1.000 kr.)

7 Finansielle anlægsaktiver (fortsat)
Kapitalandele

Aktiebesiddelser i tilknyttede virksomheder

Energi Fyn Erhverv A/S, Odense
Energi Fyn Bredbånd A/S, Odense
Energi Fyn Produktion A/S, Odense
Energi Fyn Handel A/S, Odense
Energi Fyn Net A/S, Odense
Energi Invest Fyn A/S, Odense
Energi Fyn Energibesparelser A/S, Odense
Administrationsservice Fyn A/S, Odense

Forslag til
udbytte
for 2017

o
o
o
o
o
o
o
o

andel af
resultat

8.230
4.091

18.846
17.372
60.615

-5

1.608
2.097

andel af
egenkapital

54.965
91.762

229.759
122.806
714.879

7.495
20.197
24.768

Eje rande l
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
85,7%

100,0%
100,0%

112.854 1.266.631

Aktiebesiddelse i

Fionia Lighting A/S

Ejerandel
Fionia Lighting A/S

associerede virksomheder

, Odense

, Odense

Værdisat
primo

2.250

19,3%

Værdisat
Ultimo

2.228

19,3%

2017 2016
8 Udskudt skat

Udskudt skat primo
Regulering udskudt skat tidligere år
Årets regulering af udskudt skat
Udskudt skat ultimo

2.070
o

1.510

1.296
220
554

3.580

Udskudt skat vedrører materielle anlægsaktiver og låneomkostninger.

9 Andre tilgodehavender
Moms
Renter
Diverse tilgodehavender

10 Periodeafgrænsningsposter
Forudbetalte omkostninger

2.070

1.926
861

2.667
5.454

3.061
3.061

1.605
1.612

192
3.409

2.947
2.947
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2.838
382
689

16.777
3.097

23.783

3.046

637
615

18.346
1.037

23.681

Noter
(1.000 kr.)

11 Aktiekapital
Aktiekapitalen består af aktier på nom. l kr. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.
Aktiekapitalen har været uændret de sidste 5 regnskabsår.

2017 2016

12 Langfristet gældsforpligtelse
Efter mere end 5 år forfalder 64.127 59.222

13 Anden gæld
Skyldige feriepenge
Skyldig løn
Skyldig A-skat mv.

Afledte finansielle instrumenter
Øvrige skyldige poster

14 Pantsætningerog eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i Energi Fyn-koncernen. Som admini-
strationsselskab hæfter selskabet ubegrænset og solidarisk med de øvrige koncernselskaber for
danske selskabsskatter og kildeskatter på udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse på selskabsskatter og kilde-
skatter på udbytte og renter udgør en gadd på 300 t. kr. pr. 31. december 2017.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medføre,
at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

Selskabet hæfter så mme n med øvrige helejede datterselskaber i Energi Fyn-koncernen
solidarisk for fadlesregistrering af moms.

Energi Fyn Holding A/S og tilknyttede virksomheder har indgået en fælles cashpool ordning med
koncernens bankforbindelse. Energi Fyn Holding A/S er i henhold til aftalen hovedkontohaver,
mens tilknyttede virksomheder er underkontohaver. I henhold til aftalen kan banken udligne
træk og indeståender på selskabernes bankkonti, således at alene nettobeløbet udgør et
mellemværende med banken. Træk eller indestående på bankkonti omfattet af aftalen er i
årsrapporten præsenteret som likvide beholdninger henholdsvis kortfristet bankgsdd.
Pr. batancedagen indgår følgende saldi omfattet af aftalen i Likvide beholdninger
henholdsvis Kortfristet bankgæld:

2017 2016

Likvide beholdninger 962.474 558.250
Kort frist et ba n kg add 00

Der er stillet moderselskabsgaranti vedr. opførelse af vindmøller

Aktiver pantsat over for kreditinstitut t. kr. 97.185 100.287

Depot med værdipapirer stillet til sikkerhed for
Energi Fyn koncernens gældsforpligtelse t. kr. 324.475 454.286

Operationel leasingforpligelse på køretøjer overstiger ikke t. kr. 724 274
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Noter
(1.000 kr.)

15 Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Selskabet afdækker renterisici ved hjælp af renteswaps, hvorvsd variable rentebetalinger omlægges

til faste rentebetalinger.

Beregnings Værdireg.

t.dkk mæssig indregnet på

hovedstol egenkapital Dagsværdi

Renteswaps 87.882 -4.898 46

16 Nærtstående parter
Selskabet ejes 100 % af Energi Fyn a.m.b.a.

Årsregnskabslovens §98c, stk. 7 anvendes vedrørende transaktioner med nærtstående parter.

Bestemmende indflydelse:
Energi Fyn a.m.b.a., Sanderumvej 16, 5250 Odense SV, der er hovedaktionær.

Ejerforhold:
Følgende aktionærer noteret i selskabets aktionærfortegnelse som ejende

minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Energi Fyn a.m.b.a., Sanderumvej 16, 5250 Odense SV

17 Forslag til resultatdisponering:
Overført til overført resultat

18 Regulering for ikke-likvide driftsposter mv.
Af- og nedskrivninger

Gevinst ved salg af anlasgsaktiver

Regulering andre kapitalandele
Værdiregulering afledte finansielle instrumenter

19 Ændring i driftskapital
Ændring i tilgodehavender
Heraf vedrørende finansielle poster

Ændring i leverandører og anden gæld
Heraf værdiregulering renteswap

Regulering udskudt skat tidligere år
Heraf vedrørende årets skat

2017

85.236
85.236

7.812

-3.158

-645

-1.524

2.485

4.051

-751

1.659

1.569
o

15.642
22.170

2016

32.150
32.150

6.580

-30

7.685

o
14.235

2.274

-948

3.094

-679

-220

15.820
19.341
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Noter
(1.000 kr.)

2017 2016
20 Køb af dattervirksomheder og aktiviteter

Materielle anlægsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Udskudt skat
Anden gæld

Goodwill
Merværdi anlægsaktivsr

Kostpris

Heraf likvide beholdninger
Kontant kostpris

o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o

176.731
864

18.458

18.716

-7.675

-18.280

188.814
20.087

98.008

306.909

-18.716

288.193
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