
PMA Ørbæk Holding ApS
Sentvedvej 13, 5853 Ørbæk

CVR-nr. 27 46 93 37

Årsrapport 2018

Godkendt  på selskabets ordinære generalforsamling den 6. februar 2019

Dirigent:

...................................................
Per Møller Andersen

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: W
Q

XO
D

-0
16

SO
-Y

L2
KE

-B
33

S5
-4

SS
3D

-N
X7

B0



PMA Ørbæk Holding ApS

Årsrapport 2018

Indhold

Ledelsespåtegning 2

Den uafhængige revisors erklæring om opstilling af årsregnskab 3

Ledelsesberetning 4

Årsregnskab 1. januar - 31. december 6
Resultatopgørelse 6
Balance 7
Egenkapitalopgørelse 8
Noter 9

Ernst & Young P/ S - Englandsgade 25 - Postboks 200 - 5100 Odense C - CVR-nr. 30 70 02 28
61132839.cw

1

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: W
Q

XO
D

-0
16

SO
-Y

L2
KE

-B
33

S5
-4

SS
3D

-N
X7

B0



PMA Ørbæk Holding ApS

Årsrapport 2018

Ledelsespåtegning

Direkt ionen har dags dato behandlet  og godkendt  årsrapporten for PMA Ørbæk Holding ApS for regn-
skabsåret  1. januar - 31. december 2018.

Årsrapporten, der ikke er revideret, er af lagt  i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Direkt ionen
anser bet ingelserne for at  undlade revision for opfyldt .

Det  er min opfat telse, at  årsregnskabet  giver et  retvisende billede af  selskabets akt iver, passiver og
f inansielle stilling pr. 31. december 2018 samt  af  resultatet  af  selskabets akt iviteter for regnskabs-
året  1. januar - 31. december 2018.

Det  er endvidere min opfat telse, at  ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indst illes t il generalforsamlingens godkendelse.

Ørbæk, den 6. februar 2019
Direkt ion:

Per Møller Andersen

2

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: W
Q

XO
D

-0
16

SO
-Y

L2
KE

-B
33

S5
-4

SS
3D

-N
X7

B0



PMA Ørbæk Holding ApS

Årsrapport 2018

Den uafhængige revisors erklæring om opst illing af årsregnskab

Til den daglige ledelse i PMA Ørbæk Holding ApS

Vi har opst illet  årsregnskabet  for PMA Ørbæk Holding ApS for regnskabsåret  1. januar - 31. december
2018 på grundlag af  selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som du har t ilvejebragt.

Årsregnskabet  omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udført  opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opstilling af f inansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt  vores faglige ekspert ise t il at  assistere dig med at  udarbejde og præsentere årsregn-
skabet  i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt  relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers et iske regler, herunder principper vedrørende integritet , ob-
jekt ivitet , faglig kompetence og fornøden omhu.

Årsregnskabet  samt  nøjagt igheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt  t il opst illin-
gen af årsregnskabet, er dit  ansvar.

Da en opgave om opstilling af  f inansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet  t il at  verif icere nøjagt igheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, du har givet  os
t il brug for at  opst ille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om,
hvorvidt  årsregnskabet  er udarbejdet  i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Odense, den 6. februar 2019
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Søren Smedegaard Hvid
statsaut. revisor
mne31450
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PMA Ørbæk Holding ApS

Årsrapport 2018

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn PMA Ørbæk Holding ApS
Adresse, postnr., by Sentvedvej 13, 5853 Ørbæk

CVR-nr. 27 46 93 37
Stif tet 4. december 2003
Hjemstedskommune Nyborg
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Direkt ion Per Møller Andersen
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PMA Ørbæk Holding ApS

Årsrapport 2018

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

PMA Ørbæk Holding ApS har t il formål at  eje akt ier i Ørskov/ Ørbæk Holding ApS samt  andre fremtidige
datterselskaber og associerede selskaber samt  investeringer og hermed beslægtet  virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2018 udviser et  overskud på 2.312.319 kr. mod et  overskud på
742.460 kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital på
12.884.114 kr.

Ledelsen anser årets resultat  for t ilf redsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke ef ter balancedagen indtruf fet  begivenheder af  væsentlig betydning for virksomhedens
f inansielle st illing.
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PMA Ørbæk Holding ApS

Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2018 2017

Andre drif tsindtægter 0 2.260
Eksterne omkostninger -25.575 -43.193

Bruttoresultat -25.575 -40.933
Personaleomkostninger 0 -31.206

Resultat før finansielle poster -25.575 -72.139
Indtægter af  kapitalandele i t ilknyttede virksomheder 2.239.595 633.155

2 Finansielle indtægter 154.782 219.196
3 Finansielle omkostninger -32.987 -2.552

Resultat før skat 2.335.815 777.660
4 Skat af årets resultat -23.496 -35.200

Årets resultat 2.312.319 742.460

Forslag til resultatdisponering
Foreslået  udbytte indregnet  under egenkapitalen 500.000 0
Reserve for nettoopskrivning ef ter indre værdi 1.799.595 508.155
Overført  resultat 12.724 234.305

2.312.319 742.460
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PMA Ørbæk Holding ApS

Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2018 2017

AKTIVER
Anlægsaktiver

5 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 9.022.949 7.223.354
Andre t ilgodehavender 2.983.214 2.841.156

12.006.163 10.064.510

Anlægsaktiver i alt
12.006.163 10.064.510

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos t ilknyttede virksomheder 574.806 24.000

574.806 24.000

Værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele 78.053 262.284

78.053 262.284

Likvide beholdninger 264.381 255.820

Omsætningsaktiver i alt 917.240 542.104

AKTIVER I ALT 12.923.403 10.606.614

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning ef ter indre værdi 8.687.949 6.888.354
Overført  resultat 3.571.165 3.558.441
Foreslået  udbytte for regnskabsåret 500.000 0

Egenkapital i alt 12.884.114 10.571.795

Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Skyldig selskabsskat 19.176 27.630
Anden gæld 20.113 7.189

39.289 34.819

Gældsforpligtelser i alt 39.289 34.819

PASSIVER I ALT 12.923.403 10.606.614

1 Anvendt  regnskabspraksis
6 Sikkerhedsstillelser
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PMA Ørbæk Holding ApS

Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital

Reserve for
nettoopskrivning
efter indre værdi Overført resultat

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2017 125.000 6.275.459 3.324.136 0 9.724.595
Overført  via resultatdisponering 0 508.155 234.305 0 742.460
Valutakursregulering 0 104.740 0 0 104.740

Egenkapital 1. januar 2018 125.000 6.888.354 3.558.441 0 10.571.795
Overført  via resultatdisponering 0 746.636 12.724 500.000 1.259.360
Valutakursregulering 0 -147.041 0 0 -147.041
Andre værdireguleringer af  egenkapital 0 1.200.000 0 0 1.200.000

Egenkapital 31. december 2018 125.000 8.687.949 3.571.165 500.000 12.884.114
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PMA Ørbæk Holding ApS

Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for PMA Ørbæk Holding ApS for 2018 er af lagt  i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med t ilvalg af  visse bestemmelser for klasse C.

Årsregnskabet er af lagt ef ter samme regnskabspraksis som sidste år.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er af lagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgørelsen

Andre driftsindtægter

Andre drif tsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold t il virksomhedens
hovedakt iviteter, herunder fort jeneste ved salg af  anlægsakt iver.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære akt ivitet ,
der er afholdt  i årets løb, herunder omkostninger t il administrat ion.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt  andre omkost-
ninger t il social sikring m.v. t il virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er f ratrukket
modtagne godtgørelser f ra of fent lige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Efter den indre værdis metode indregnes en forholdsmæssig andel af  resultat  ef ter skat  i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgørelsen. Resultatandele ef ter skat  i associerede virksomheder præ-
senteres i resultatopgørelsen som særskilte linjer. For kapitalandele i associerede virksomheder fore-
tages alene forholdsmæssig eliminering af  koncerninterne avancer/ tab.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt  t illæg og godtgørel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat  af  årets resultat  omfatter aktuel skat  af  årets forventede skattepligt ige indkomst  og årets regule-
ring af  udskudt  skat. Årets skat  indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres t il årets
resultat , og i egenkapitalen med den del, som kan henføres t il t ransakt ioner indregnet  i egenkapitalen.
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PMA Ørbæk Holding ApS

Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles ved første indregning t il kost-
pris og ef terfølgende t il den forholdsmæssige andel af  virksomhedernes indre værdi opgjort  ef ter
modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller t illæg af resterende værdi af  posit iv eller
negat iv goodwill opgjort  ef ter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der med negat iv regnskabsmæssig indre værdi måles t il 0 kr., og et  eventuelt  t ilgodehavende hos dis-
se virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af  den negat ive indre værdi, i det  om-
fang det  vurderes som uerholdeligt . Hvis den regnskabsmæssige negat ive indre værdi overst iger t ilgo-
dehavender, indregnes det  resterende beløb under hensatte forpligtelser, i det  omfang modervirksom-
heden har en ret lig eller fakt isk forpligtelse t il at  dække dattervirksomhedens underbalance. Nettoop-
skrivning af  kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overføres t il egenkapita-
len t il reserve for nettoopskrivning ef ter indre værdis metode, i det  omfang den regnskabsmæssige
værdi overst iger anskaffelsesværdien.

Nyerhvervede eller nyst if tede virksomheder indregnes i årsregnskabet  f ra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem t il afståelsestidspunktet.

Konstaterede merværdier og eventuel goodwill i forhold t il den underliggende virksomheds regnskabs-
mæssige indre værdi amort iseres i overensstemmelse med anvendt  regnskabspraksis for de akt iver og
forpligtelser, som de kan henføres t il. Negat iv goodwill indregnes i resultatopgørelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder, der måles t il regnskabsmæssig indre værdi, er underlagt
krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikat ioner på værdiforringelse.

Fort jeneste eller tab ved salg af  dattervirksomheder indregnes i resultatopgørelsen på
salgst idspunktet  og opgøres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmæssige værdi på salgst idspunktet.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Gældsbrevsbeholdning, der omfatter gældsbreve, der af  ledelsen forventes beholdt  t il udløb, måles t il
kostpris, svarende t il kurs 100 med t illæg af rentet ilskrivninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles t il amort iseret  kostpris.

Der foretages nedskrivning t il imødegåelse af  tab, hvor der vurderes at  være indtruf fet  en objekt iv
indikat ion på, at  et  t ilgodehavende eller en portefølje af  t ilgodehavender er værdiforringet. Hvis der
foreligger en objekt iv indikat ion på, at  et  individuelt  t ilgodehavende er værdiforringet, foretages ned-
skrivning på individuelt  niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objekt iv indikat ion på værdiforringelse på individuelt
niveau, vurderes på porteføljeniveau for objekt iv indikat ion for værdiforringelse. Porteføljerne base-
res primært  på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolit ik. De objekt ive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat  baseret  på histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af  t ilgodehavender og
nut idsværdien af  de forventede pengestrømme, herunder realisat ionsværdi af  eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effekt ive rente for det  enkelte t ilgodehaven-
de eller portefølje.
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PMA Ørbæk Holding ApS

Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer måles t il dagsværdi. Dagsværdien opgøres t il kursværdien på balancedagen, såfremt
værdipapirerne er børsnoterede, og en værdi beregnet  ved hjælp af  almindeligt  anerkendte
værdiansættelsesprincipper, såfremt  værdipapirerne ikke er børsnoterede.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis  metode

Reserve for nettoopskrivning ef ter den indre værdis metode omfatter nettoopskrivninger af  kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold t il kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisat ion af  kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige skøn. Reserven kan ikke ind-
regnes med et  negat ivt  beløb.

Foreslået udbytte

Foreslået  udbytte indregnes som en forpligtelse på t idspunktet  for vedtagelse på den ordinære gene-
ralforsamling (deklareringst idspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt  for året , vises som en sær-
skilt  post  under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og t ilgodehavende aktuel skat  indregnes i balancen som beregnet  skat  af
årets skattepligt ige indkomst, reguleret  for skat  af  t idligere års skattepligt ige indkomster samt  betalte
acontoskat ter.

Udskudt  skat  måles ef ter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlert idige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af  akt iver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat  af  midlert idige forskelle vedrørende skattemæssigt  ikke-afskrivningsberett iget  goodwill og kon-
torejendomme samt  andre poster, hvor midlert idige forskelle bortset  f ra virksomhedsovertagelser er
opstået  på anskaffelsestidspunktet  uden at  have indvirkning på resultat  eller skattepligt ig indkomst. I
de t ilfælde, hvor opgørelse af  skatteværdien kan foretages ef ter forskellige beskatningsregler, måles
udskudt  skat  på grundlag af  den af ledelsen planlagte anvendelse af  akt ivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt  skat  måles på grundlag af  de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat  forventes udløst  som aktuel skat. Udskudte skatteakt iver
indregnes med den værdi, som de forventes at  blive udnyttet  med, enten ved udligning i skat  af  f rem-
t idig indt jening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdikt ion.
Ændring i udskudt  skat  som følge af  ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Andre gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles t il nettorealisat ionsværdien.
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PMA Ørbæk Holding ApS

Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2018 2017

2 Finansielle indtægter
Indtægter af  andre kapitalandele, værdipapirer og t ilgodehavender,

der er anlægsakt iver 142.058 135.293
Andre f inansielle indtægter 12.724 83.903

154.782 219.196

3 Finansielle omkostninger
Andre f inansielle omkostninger 32.987 2.552

32.987 2.552

4 Skat af årets resultat
Beregnet  skat  af  årets skattepligt ige indkomst 23.496 35.200

23.496 35.200
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PMA Ørbæk Holding ApS

Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

5 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
associerede

virksomheder
Andre

tilgodehavender I alt

Kostpris 1. januar 2018 335.000 2.841.156 3.176.156
Tilgang i årets løb 0 142.058 142.058

Kostpris 31. december 2018 335.000 2.983.214 3.318.214

Værdireguleringer 1. januar 2018 6.888.354 0 6.888.354
Valutakursregulering -147.041 0 -147.041
Udloddet udbytte -440.000 0 -440.000
Andel af  årets resultat  /  Opskriv/ Nedskriv 1.186.636 0 1.186.636
Andre reguleringer vedr. kapitalandele 1.200.000 0 1.200.000

Værdireguleringer 31. december 2018 8.687.949 0 8.687.949

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 9.022.949 2.983.214 12.006.163

Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

Associerede
virksomheder

Ørskov/ Ørbæ
k Holding ApS Oure  %10,00 94.629.483 11.866.362

Ørskov/ Ørbæk Holding ApS' seneste of fent liggjorte årsrapport  er af lagt  pr. skæringsdato 30. juni
2018. Kapitalandelene er indregnet  i overensstemmelse hermed.

6 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke st illet  pant  eller anden sikkerhed i akt iver pr. 31. december 2018.
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