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Ledeisespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for PMA @rbaek Holding ApS for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsioven. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Orbak, den
Direktion:

. januar 2018
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Den uafhangige revisors erklaring om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse | PMA @rbak Holding ApS

Vi har opstillet drsregnskabet for PMA @rbaek Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som du har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansieile oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere dig med at udarbejde og praesentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence ag forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstandigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er dit ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstandigheden af de oplysninger, du har givet os til
brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

QOdense, den 26. januar 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Seren Smedegaard Hvid

statsaut. revisor
MNE-nr. 31450
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Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
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Hjemstedskommune
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PMA Orbak Holding ApS
Sentvedvej 13, 5853 @rbak

27469337

4. december 2003
Nyborg

1. januar - 31. december

Per Moller Andersen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

PMA @rbak Holding ApS har til formal at eje aktier i Orskov/@rbaek Holding ApS samt andre fremtidige
datterselskaber og associerede selskaber samt investeringer og hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pd 742.460 kr. mod et overskud pa
22.235 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pd

10.571.795 kr,
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgarelse

Note kr.

Andre driftsindtaegter
Eksterne omkostninger

Bruttoresultat
2 Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

PMA Orbaek Holding ApS
Arsrapport 2017

2017 2016
2.260 0
-43.193 -38.249
-40.933 -38.249
-31.206 -41.148
0 -39.096
-72.139 -118.493
633.155 -13.126
219.196 160.037
-2.552 -1.406
777.660 27.012
-35.200 -4.777
742.460 22.235
508.155 751.035
234.305 -728.800
742.460 22.235
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
6 Materielle anlaagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

7 Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Vardipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Anden gald

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER [ ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Sikkerhedsstillelser

PMA @rbak Holding ApS
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2017 2016

0 97.740

0 97.740
7.223.354 6.610.459
2.841.156 2.705.863
10.064.510 9.316.322
10.064.510 9.414.062
24.000 0

0 2.706

24.000 2.706
262.284 314565
262.284 314.565
255.820 8.874
542.104 326.145
10.606.614 9.740.207
125.000 125.000
6.888.354 6.275.459
3.558.441 3.324.136
10.571.795 9.724.595
27.630 2.183
7.189 13.429
34.819 15.612
34.819 15.612
10.606.614 9.740.207
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Egenkaplitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. Januar 2016
Overfort via resultatdisponering
Valutakursregulering

Egenkapltal 1. Januar 2017
Overfert via resultatdisponering
Valutakursregulering

Egenkaplital 31. d ber 2017

Reserve for
nettoopskrivning

PMA @rbaek Holding ApS

Arsrapport 2017

1 efter Indre veerdl  Overfart resultat | alt
125.000 5.651.767 4.052.936 9.829.703
0 751.035 -728.800 22.235

0 -127.343 0 -127.343
125.000 6.275.459 3.324.136 9.724.595
0 508.155 234.305 742.460

0 104.740 o} 104.740
125,000 6.888.354 3.558.441 10.571.795




PMA @rbak Holding ApS
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PMA @rbaek Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for kiasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgorelsen

Andre driftsindtaqgter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets lab, herunder omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underliggen-
de virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder prasenteres i resultatopgereisen som saerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomhe-
der foretages fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab. For kapitalandele i associerede virksomhe-
der foretages alene forholdsmaessig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillg og godtgereise
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar tif brug.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved forste indregning til kost-
pris og efterfelgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller till®g af resterende vardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med
negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksom-
heder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurde-
res som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en ret-
lig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapital-
andele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores til egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-

felsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds
regnskabsmaessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de
aktiver og forpligtelser, som de kan henfares til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pd vaerdiforringelse.

Fortjeneste eller tab ved salg af dattervirksomheder indregnes i resultatopgerelsen pa salgstidspunktet
og opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabs-
maessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Galdsbrevsbeholdning, der omfatter gaeldsbreve, der af ledelsen forventes beholdt til udiab, métes til
kostpris, svarende til kurs 100 med tillaeg af rentetilskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pd individuelt niveau.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pd vardiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes p3 portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres
primaert p3 debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-

erfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvardien p balancedagen, safremt
vardipapirerne er bersnoterede, og en vardi beregnet ved hjelp af almindeligt anerkendte
vardiansattelsesprincipper, sadfremt vardipapirerne ikke er barsnoterede.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller zendring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt beiab.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pd resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfzel-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mdles udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felige af andringer i skattesatser indregnes i resuitatopgerelsen.

Andre galdsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Personaleomkostninger
Lenninger

Antal ansatte pa balancedagen

Finansielle indtzegter

Indtaegter af andre kapitalandele, vardipapirer og tilgodehavender,

der er anlagsaktiver
Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedrarende tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afhae

Af- og nedskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2017

Afskrives over

PMA @rbak Holding ApS

Arsrapport 2017

2017 2016
31.206 41.148
31.206 41.148
1 1
135.293 128.851
83.903 31.186
219.196 160.037
2.552 1.406
2.552 1.406
35.200 2.183
0 2.594
35.200 4777
Andre anlag,

driftsmaterlel og

inventar

195.480

-195.480

0

97.740

-97.740

0

0

5a&r
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i
associerede Andre
kr. virksomheder  tilgodehavender | alt
Kostpris 1. januar 2017 335.000 2.705.863 3.040.863
Tilgang i drets lab 0 135.293 135.293
Kostpris 31. december 2017 335.000 2.841.156 3.176.156
Vardireguleringer 1. januar 2017 6.275.459 0 6.275.459
Valutakursregulering 104.740 (o} 104.740
Udloddet udbytte -125.000 0 -125.000
Andel af arets resultat / Opskriv/Nedskriv 633.155 0 633.155
Verdireguleringer 31. december 2017 6.888.354 0 6.888.354
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017 7.223.354 2.841.156 10.064.510
Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel Kkr. kr.
Associerede
virksomheder
Orskov/Orbae
k Holding ApS Oure 10,00 % 73.843.533 6.331.551

@rskov/@rbak Holding ApS' seneste offentliggjorte drsrapport er aflagt pr. skaringsdato 30. juni 2016.
Kapitalandelene er indregnet i overensstemmelse hermed.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
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