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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2015 - 30. april 2016 for BAO
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hovedgard, den 6. oktober 2016

Direktion:

Kresten Anker Olesen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i BAO Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for BAO Holding ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 -
30. april 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
Ejstrupholm, den 6. oktober 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Bent Jensen
Statsautoriseret revisor



|IBDO "

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre selskaber.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

RESULTAT AF KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE OG

ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER..........cccceviiiiiiiiieinnnnnnne.
AdministrationsomKkostNinger......c.coveiviiiiiiiieirenneeeennnenns
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieneieeneeneeneeneeneenanns
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer............
Finansielle indtagter.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiciie e,
Finansielle omKostninger.......c.covviviiiiiiiiiiiiiieenenneenennnns
RESULTAT FOR SKAT ...eiiiiiiiiiiiiiieieieeieeneeneeneeneenenns

SKat af Arets resULtat....v.eveeve i iiniiniiniineineeneeneeneeneenees

ARETS RESULTAT...oviniiiiiiineeiieeiie et eei e e e eeanes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvovverenenenennnnns
Ekstraordinaert udbytte.....cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

Vardis Metode. . .o e e
Overfart resultat.......cooeiiniiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Note 2015/16
kr.

1.825.708

-57.727

1.767.981
1.723.715

89.100

-9.930

3.570.866

1 -312.862

3.258.004

0
176.535

1.735.708
1.345.761

3.258.004

2014/15
kr.
3.491.058
-43.919
3.447.139
2.023.013
34.516
-35.748
5.468.920
-462.135

5.006.785

99.800
500.000

3.491.058
915.927

5.006.785
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvvieennne...

Andre vardipapirer.................
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER...................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender....................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer...........c.ccoo.o.....

Likvider......ccovvviiiiiiiiiiinnnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......covvviiiiiiiininnnn,

Note 2016
kr.

1.906.959
2 1.906.959

18.647.784
1.009.963

3 19.657.747
21.564.706
2.418.972
730.980
3.149.952

9.485.377
9.485.377

696.684

13.332.013

34.896.719

2015
kr.

1.906.959
1.906.959

18.745.118
687.004
19.432.122
21.339.081
1.006.088
702.866
1.708.954

8.284.890
8.284.890

1.488.459

11.482.303

32.821.384
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER Note

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 4
Geeld til realkreditinstitutter.....coooeveieiiiiiiiiiiiiiiiireenees
ANden Gaeld...coinniiiii i e e et
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiiin... 5
Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiin... 5
Selskabsskat......ceieiiiiiiiii e
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv. 6

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

2016
kr.

125.000
14.129.408
19.630.047

0

33.884.455
513.635
9.000
522.635
29.641
436.588
23.400
489.629
1.012.264

34.896.719

2015
kr.

125.000
12.316.742
18.284.287

99.800

30.825.829
543.277
9.000
552.277
29.289
379.212
1.034.777
1.443.278
1.995.555

32.821.384
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NOTER
2015/16
kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 312.862
Regulering af udskudt skat........cceeviviiiiiiiiiiiiiiiiiiinninannnns 0
312.862

Materielle anlaegsaktiver

KOSEPris 1. Maj 2015, .. eeiiiiiiiiiiiii ittt et ittt eeeeennaaeeeeassnnnneeseennnns
Kostpris 30. april 2016.......c.ueiiiiiiiiiiiiiiiiiitieeneeeeaneerernrerenatesonnsennnes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016.........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaens
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i as-
socierede virksom-

heder
Kostpris 1. Maj 2015, .. cieiiiiiiii e eereeieeeenaeean 6.428.376
Kostpris 30. april 2016.......ccceviuiiiiiiiiiiiiiiiirienienaeanenn. 6.428.376
Opskrivninger 1. maj 2015, ..ciiiiiiiiiiiiiii i eiaaend 12.316.742
Udloddet resultat .....cooeeiieiiiniiiiiiiiiiiiiiiiii e, -2.000.000
Arets OpSKIVIINGEr ... .uiviiieiiiie e, 1.825.708
Egenkapitalbevaagelser......cvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiieinceeneenen, 76.958
Opskrivninger 30. april 2016........cccvvitiiiiiiiiiiiiiiieiaennenn. 12.219.408
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016..........c..ccccvvnnennn.... 18.647.784
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Ejendomsselskabet Adelgade 52 ApS, Horsens... 2.092.664 1.859.208
Jenanko Holding ApS, Horsens........cccccveee..... 61.704.081 13.628.863
Ejendomsselskabet Fredens Torv ApS, Horsens.. 4.010.211 498.535
Ejendomsselskabet Birkegardsvej 36 ApS,

(0] £7=] 3 L PP 1.208.614 281.864
Jydsk Holdings Company Ltd., Thailand.......... 6.000.000 -

2014/15
kr.

450.119
12.016

462.135

Grunde og
bygninger

1.906.959
1.906.959

1.906.959

Andre vaerdi-
papirer

683.500
683.500

3.504

0
322.959
0
326.463

1.009.963

Ejerandel

33,3%
20,0 %
50,0 %

50,0 %
50,0 %

10

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 4
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. maj 2015......... 125.000 12.316.742 18.284.286 99.800 30.825.828
Betalt udbytte.........ccceeeenii -99.800 -99.800
Andre reguleringer................ 76.958 76.958
Forslag til arets
resultatdisponering............... 1.735.708 1.345.761 3.081.469
Egenkapital 30. april 2016..... 125.000 14.129.408 19.630.047 0 33.884.455
Langfristede gaeldsforpligtelser 5
1/5 2015 30/4 2016 Afdrag Restgeeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter-... 572.566 543.276 29.641 391.405
Andengaeld......cooceviieinnl... 9.000 9.000 0 9.000
581.566 552.276 29.641 400.405
Eventualposter mv. 6
Selskabet har, til fordel for de associerede virksomheder Ejendomsselskabet Fredens Torv ApS'
og Ejendomsselskabet Birkegardsvej 36 ApS' engagemneter med Sydbank A/S, afgivet
selvskyldnerkaution.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

Til sikkerhed for den associerede virksomhed Ejendomsselskabet Fredens Torv ApS
engagement med Sydbank A/S er deponeret anparter i samme, nom. 500.000 kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BAO Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

. Foreslaet udbytte er prasenteret som en saerlig post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
var tidligere indregnet som en gaeldsforpligtelse, hvilket ikke langere er muligt efter
@ndringerne  til  arsregnskabsloven. Sammenligningstal er tilpasset den andrede
regnskabspraksis, og praksiseendringen er indregnet direkte pa egenkapitalen primo.
Praksisaendringen pavirker alene egenkapitalen, der pr. 1. maj 2015 er forgget med 100 tkr. og
pr. 30. april 2016 er foraget med 0 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris. Der afskrives ikke pa grund og bygning, da bygningen anvendes

som udlejningsejendom til beboelse.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineart over den
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af
den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre veerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke associerede virksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



