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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Ginnerup Capital ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 26. juni 2024

Direktion:

Kim Erik Ginnerup

Bestyrelse:

Jakob Bro Eriksen Kim Erik Ginnerup Henrik Heering
Formand



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Ginnerup Capital ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ginnerup Capital ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 26. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jacob Juulsgaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne46610
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre kapitalselskaber samt hermed
beslagtet virksomhed

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er afsluttet med et overskud pa 796 t.kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2023 2022
kr. kr.

BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -1.466.514 -1.556.447
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -1.882.501 -1.870.000
DRIFTSRESULTAT ... .eitiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneaneeneenens -3.349.015 -3.426.447
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-
0] 101 =T (=] PPN 2 42.700 -35.742
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver........ccovviiiiiiiiiiinenn -59.737 -7.996.399
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees 3 23.509.560 14.632.401
Andre finansielle omKostniNger........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 4  -18.152.102 -98.931.298
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeneeieeneeneenaaneas 1.991.406 -95.757.485
Skat af Arets reSUltat. ... .ovvuiriiiiieeeeeiiieeeeeenenenenenes 5 -1.195.060 10.281.691
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiiiieteieteeeteeeteeneaeeneneeneanennas 796.346 -85.475.794
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcveeeerininenenenennnns 6.000.000 15.000.000
Overfart resultat....ooeeiiiiiiiiiiiiiii i enaeead -5.203.654 -100.475.794

FALT 796.346 -85.475.794
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder...........c.............
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...
Andre vardipapirer og kapitalandele.......................
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende i associerede virksomheder
LejedeposituUm. . .ocieiiiiiiiiiiii e
Andre tilgodehavender........ccocoviiiiiiiiiiiiiiiiiiininnnenn.
Finansielle anlaegsaktiver..............ccoiiiiiiiiiinin...

ANLZGSAKTIVER.....couiiiiiiiiiiiiiieieieieieeneeneenaes
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudte skatteaktiver.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn,
Andre tilgodehavender.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,
Tilgodehavende selskabsskat.........cocevviieiiiinenennnen..
Tilgodehavender..........c.cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Andre vaerdipapirer.....ccoveii i,
Veaerdipapirer og kapitalandele..............................

Likvide beholdninger...........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen,
OMSZETNINGSAKTIVER......cceitiiiiiiiniienniennineenenens

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart overskud........cooevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennaens
Forslag til udbytte.....cccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,

EGENKAPITAL ...

Geeld til pengeinstitutter......ccovvviiiiiiiiiiiiniineenannnn.
Leverandarer af tjenesteydelser.........cccoovviiiinnnn...
Geeld, tilknyttede virksomheder..........ccoovvvvevnennne...
Skyldigt sambeskatningsbidrag..........ccovvviiiiiiiinnn...
Anden gaeld...cooniiiiiiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser...............c..ooeeieee.

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... .o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2023

kr.

751.731
3.687.500
164.403.842
35.702.241
3.500.000
118.867
27.201.653
235.365.834

235.365.834

6.157.887
10.029.142
69.297.182

36.472
85.520.683

6 184.811.272
184.811.272

1.223.849

271.555.804

506.921.638

1.000.000
470.182.555
6.000.000

477.182.555

28.743.202
7  28.743.202

15.698
85.130
520.437
0
374.616
995.881

29.739.083

506.921.638

2022
kr.

709.031
1.500.000
137.509.156
35.702.241
3.500.000
107.812
27.070.688
206.098.928

206.098.928

358.261
11.211.700
80.254.647

1.047.221
92.871.829

235.944.644
235.944.644

8.813.278

337.629.751

543.728.679

1.000.000
475.386.209
15.000.000

491.386.209

50.158.126
50.158.126

35

301.020
512.627
27.976
1.342.686
2.184.344

52.342.470

543.728.679
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EGENKAPITALOPG@ORELSE

Overfort Forslag til
kr. Anpartskapital overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2023.........coiiiiiiiiiiiiieiinnnn.. 1.000.000 475.386.209 15.000.000491.386.209
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns -5.203.654 6.000.000 796.346

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....covviiiiiiiiiiiiiii e -15.000.000 -15.000.000

Egenkapital 31. december 2023.............cc.ceuee.enn. 1.000.000 470.182.555 6.000.000 477.182.555
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiieinnenennnns

Skat af arets resultat

Andre veaerdipapirer

2023

kr.

3

1.882.501

1.882.501

42.700

42.700

375.006
23.134.554

23.509.560

10.214
18.141.888

18.152.102

0
12.502
1.182.558

1.195.060

2022

kr.

3

1.870.000

1.870.000

-35.742

-35.742

358.261
14.274.140

14.632.401

0
98.931.298

98.931.298

920.934
9.075
-11.211.700

-10.281.691

Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Investerings-

foreninger

Dagsvaerdi 31. december 2023......c.uviiiiriiiiieiiiiieereiieeaenneenn. 123.748.187

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen.............c.cccuueneen.n. 21.687.429

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld
kr. geeld i alt naste ar efter 5 ar
BanKlan.....c.euiviiiiiieieeee e 28.743.202 0 28.743.202
28.743.202 0 28.743.202

Aktier

61.063.084
-16.072.696

31/12 2022
gaeldi alt

50.158.126

50.158.126

11

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet lejekontrakt vedr. Esplanaden 12, 2. sal. 1263 Kgbenhavn K. Arlig leje
udger pt. 414 tkr. Lejemalet kan opsiges med 3 maneders varsel.

Selskabet har forpligtet sig til at yderligere indbetale 45,1 mio.kr. til allerede pabegyndte
investeringer.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, 28,7 mio. kr., er der givet pant i vaerdipapirer, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udggr 80,6 mio. kr.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ginnerup Capital ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gage til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
resultat.

Udbytte fra associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.

Indtaegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele
Indtaegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele indeholder udbytte og realiserede resultater i
kommanditselskaber.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, udbytte, reali-
serede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede selskaber og kommanditselskaber, der ikke
forventes afhaendet og males henholdsvis kostpris og dagsveerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa depos

Andre tilgodehavender og tilgodehavender i tilknyttede og associerede virksomheder males til nominel
veerdi.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer
Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og
investeringsbeviser, der males til barskurs pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



