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Golf Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at eje aktier i datterselskaber primært med relation til golf samt
finansieringsvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsåret 2015 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på kr. 162.153.522, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital på kr. 196.968.404.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne
påvirke selskabets finansielle stilling.
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Golf Holding A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2015 for Golf Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 27. maj 2016

Direktion

Morten Sundberg

Bestyrelse

Poul Sundberg Karen Sundberg Larsen Grethe Sundberg

Morten Sundberg
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Golf Holding A/S

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Golf Holding A/S

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Golf Holding A/S for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opgørelse, balance og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber,
der udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlægger og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores
konklusion om årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger
med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
krævede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Golf Holding A/S

Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-
tet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillæg til den udførte udvidede gennemgang af årsregnskabet. Det er på
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet.

Taastrup, den 27. maj 2016

Revisionsfirmaet Jan Hansen
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 55 39 97 19

Martin Santino Lo Turco
statsautoriseret revisor
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Golf Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Golf Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vær-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Indtægter  indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til køber,
har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.
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Golf Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende
værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat - herunder som
følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres
årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller
tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi
måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det
omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Golf Holding A/S, bindes ikke på
opskrivningsreserven.
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Golf Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Golf Holding A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
t.kr.

Bruttofortjeneste 502.513 311

Personaleomkostninger 1 -638.138 -360

Resultat før af- og nedskrivninger -135.625 -49

Resultat før finansielle poster -135.625 -49

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 162.813.498 6.460

Finansielle indtægter 2 115.764 82

Finansielle omkostninger 3 -839.122 -881

Resultat før skat 161.954.515 5.612

Skat af årets resultat 4 199.007 209

Årets resultat 162.153.522 5.821

Foreslået udbytte 253.000 200

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 153.813.498 4.461

Overført resultat 8.087.024 1.160

162.153.522 5.821
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Golf Holding A/S

Balance pr. 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
t.kr

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 212.797.821 55.571

Finansielle anlægsaktiver 212.797.821 55.571

Anlægsaktiver i alt 212.797.821 55.571

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 361.186 252

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.108.832 1.426

Andre tilgodehavender 16.369 28

Selskabsskat 955.878 0

Tilgodehavender 3.442.265 1.706

Likvide beholdninger 1.125.394 855

Omsætningsaktiver i alt 4.567.659 2.561

Aktiver i alt 217.365.480 58.132
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Golf Holding A/S

Balance pr. 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
t.kr

Passiver

Selskabskapital 1.500.000 1.500

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 170.939.834 17.127

Overført resultat 24.275.570 16.188

Foreslået udbytte for regnskabsåret 253.000 200

Egenkapital 6 196.968.404 35.015

Gæld til associerede virksomheder 17.333.301 17.680

Anden gæld 433.607 0

Langfristede gældsforpligtelser 17.766.908 17.680

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 55.946 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 848.866 2.755

Gæld til associerede virksomheder 1.466.118 2.218

Selskabsskat 0 219

Anden gæld 259.238 245

Kortfristede gældsforpligtelser 2.630.168 5.437

Gældsforpligtelser i alt 20.397.076 23.117

Passiver i alt 217.365.480 58.132

Eventualposter mv. 7

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8

11



Golf Holding A/S

Noter til årsrapporten

2015
kr.

2014
t.kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 633.118 358

Andre omkostninger til social sikring 5.020 2

638.138 360

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 115.764 78

Andre finansielle indtægter 0 4

115.764 82

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 23.677 120

Finansielle omkostninger associerede virksomheder 777.799 761

Andre finansielle omkostninger 37.646 0

839.122 881

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -199.007 -209

-199.007 -209
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Golf Holding A/S

Noter til årsrapporten

2015
kr.

2014
t.kr

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 38.444.216 41.610

Tilgang i årets løb 3.413.771 -3.166

Kostpris 31. december 2015 41.857.987 38.444

Værdireguleringer 1. januar 2015 17.126.336 12.666

Årets resultat 162.813.498 6.461

Udbytte til moderselskabet -9.000.000 -2.000

Værdireguleringer 31. december 2015 170.939.834 17.127

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 212.797.821 55.571

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Copenhagen Golf Center Vallensbæk A/S København %100 28.924.381 2.281.032

Royal Golf Center A/S Glostrup %100 1.000.000 -3.413.771

Forum A/S Frederiksberg %100 182.873.440 163.946.237

212.797.821 162.813.498
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Golf Holding A/S

Noter til årsrapporten

6 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

den indre

værdis meto-

de

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for

regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. januar 2015 1.500.000 17.126.336 16.188.546 200.000 35.014.882

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -200.000 -200.000

Årets resultat 0 153.813.498 8.087.024 253.000 162.153.522

Egenkapital 31. december 2015 1.500.000 170.939.834 24.275.570 253.000 196.968.404

Selskabskapitalen består af 1.500 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige
rettigheder.
Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

7 Eventualposter mv.

Tilbagekøbsgaranti på leasingkontrakter:
Leasing af personbil: Ved leasingaftalens udløb udgør tilbagekøbsforpligtelsen tkr. 110.

Selskabet har indgået operationelle leje- og leasingaftaler for følgende beløb:

Restløbetid i 6 mdr. med en gennemsnitlig ydelse på tkr. 4, i alt tkr 21.

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst m.v

Selskabet har herudover ingen eventualforpligtelser.

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke foretaget pantsætninger eller sikkerhedsstillelser.
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