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Golf Holding A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2018 for Golf Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 21. maj 2019

Direktion

Morten Sundberg

Bestyrelse

Poul Sundberg Karen Sundberg Larsen Grethe Sundberg

Morten Sundberg
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Golf Holding A/S

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Golf Holding A/S

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Golf Holding A/S for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og
noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæ-
ringsstandard for små virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennem-
gang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse stand-
arder og krav er nærmere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af
årsregnskabet“. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske reg-
ler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og
udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om års-
regnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at op-
nå yderligere sikkerhed for vores konklusion.
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Golf Holding A/S

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kræv-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med
årsregnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes
at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Taastrup, den 21. maj 2019

JH Revision
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 55 39 97 19

Martin Santino Lo Turco
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35467

3



Golf Holding A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Golf Holding A/S
Center Boulevard 4
2300 København S

Telefon: 43 96 12 33

CVR-nr.: 27 46 16 03

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet: 1. december 2003

Hjemsted: København

Bestyrelse Poul Sundberg
Karen Sundberg Larsen
Grethe Sundberg
Morten Sundberg

Direktion Morten Sundberg

Revisor JH Revision
Godkendt Revisionspartnerselskab
Struergade 12, 1. th.
2630  Taastrup

Advokat
Frantz Sigersted-Rasmussen
Advokaterne Németh & Sigetty
Frederiksgade 21 
1265 København K 

Pengeinstitut
Nykredit Bank
Center Kalvebod
Under Krystallen 1
1780 København V 
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Golf Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at eje aktier i datterselskaber primært med relation til golf samt
finansieringsvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsåret 2018 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2018 udviser et underskud på kr. 2.338.647, og selskabets
balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital på kr. 155.120.089.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne på-
virke selskabets finansielle stilling.
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Golf Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Golf Holding A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ik-
ke er oplyst.
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Golf Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

7



Golf Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-8 år 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under an-
dre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige
andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillæg eller
fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ
indre værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Golf Holding A/S, bindes ikke på opskriv-
ningsreserven.
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Golf Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objek-
tiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,
foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i selskabets årsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

9



Golf Holding A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2018

Note 2018
kr.

2017
kr.

Bruttofortjeneste 875.925 997.148

Personaleomkostninger 1 -767.953 -882.164

Resultat før af- og nedskrivninger 107.972 114.984

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver -577.362 -399.614

Andre driftsomkostninger 0 -25.000

Resultat før finansielle poster -469.390 -309.630

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.201.979 -2.867.540

Finansielle indtægter 2 430 20.794

Finansielle omkostninger 3 -982.712 -849.961

Resultat før skat -2.653.651 -4.006.337

Skat af årets resultat 4 315.004 250.177

Årets resultat -2.338.647 -3.756.160

Foreslået udbytte 120.000 120.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -1.201.979 -2.867.540

Overført resultat -1.256.668 -1.008.620

-2.338.647 -3.756.160
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Golf Holding A/S

Balance pr. 31. december 2018

Note 2018
kr.

2017
kr.

Aktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.383.574 1.625.186

Materielle anlægsaktiver 5 2.383.574 1.625.186

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 177.813.378 177.810.349

Finansielle anlægsaktiver 177.813.378 177.810.349

Anlægsaktiver i alt 180.196.952 179.435.535

Selskabsskat 0 445.177

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 1.019.128 1.008.480

Tilgodehavender 1.019.128 1.453.657

Likvide beholdninger 141.908 579.819

Omsætningsaktiver i alt 1.161.036 2.033.476

Aktiver i alt 181.357.988 181.469.011
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Golf Holding A/S

Balance pr. 31. december 2018

Note 2018
kr.

2017
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 1.500.000 1.500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 131.210.211 132.412.190

Overført resultat 22.289.878 23.546.546

Foreslået udbytte for regnskabsåret 120.000 120.000

Egenkapital 7 155.120.089 157.578.736

Hensættelse til udskudt skat 55.671 107.335

Hensatte forpligtelser i alt 55.671 107.335

Gæld til associerede virksomheder 19.497.607 18.747.699

Anden gæld 248.078 313.019

Langfristede gældsforpligtelser 8 19.745.685 19.060.718

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 8 64.940 61.791

Gæld til tilknyttede virksomheder 3.778.245 2.090.974

Gæld til associerede virksomheder 1.657.726 1.593.966

Selskabsskat 238.088 0

Skyldigt sambeskatningsbidrag 359.700 604.145

Anden gæld 337.844 371.346

Kortfristede gældsforpligtelser 6.436.543 4.722.222

Gældsforpligtelser i alt 26.182.228 23.782.940

Passiver i alt 181.357.988 181.469.011

Eventualposter mv. 9

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10
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Golf Holding A/S

Noter til årsrapporten

2018
kr.

2017
kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 667.165 767.127

Pensioner 95.568 110.048

Andre omkostninger til social sikring 5.220 4.989

767.953 882.164

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 0 20.794

Andre finansielle indtægter 430 0

430 20.794

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 151.414 46.378

Finansielle omkostninger associerede virksomheder 813.668 782.117

Andre finansielle omkostninger 17.630 21.466

982.712 849.961

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -263.340 -357.512

Årets udskudte skat -51.664 107.335

-315.004 -250.177
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Golf Holding A/S

Noter til årsrapporten

5 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 2018 2.024.800

Tilgang i årets løb 1.343.750

Afgang i årets løb -8.000

Kostpris 31. december 2018 3.360.550

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 399.614

Årets afskrivninger 577.362

Af- og nedskrivninger 31. december 2018 976.976

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 2.383.574
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Golf Holding A/S

Noter til årsrapporten

2018
kr.

2017
kr.

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 45.398.159 43.198.669

Tilgang i årets løb 1.205.008 2.199.490

Kostpris 31. december 2018 46.603.167 45.398.159

Værdireguleringer 1. januar 2018 132.412.190 135.279.728

Årets resultat -1.201.979 -2.867.538

Værdireguleringer 31. december 2018 131.210.211 132.412.190

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 177.813.378 177.810.349

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Ejerand

el Egenkapital Årets resultat

Copenhagen Golf Center Vallensbæk A/S København %100 15.208.914 -3.502.509

Royal Golf Center A/S København %100 1.000.000 -1.205.008

Forum A/S Frederiksberg %100 161.604.464 3.505.538

177.813.378 -1.201.979
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Golf Holding A/S

Noter til årsrapporten

7 Egenkapital

Virk-

somheds-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

den indre

værdis meto-

de

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for

regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. januar 2018 1.500.000 132.412.190 23.546.546 120.000 157.578.736

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -120.000 -120.000

Årets resultat 0 -1.201.979 -1.256.668 120.000 -2.338.647

Egenkapital 31. december 2018 1.500.000 131.210.211 22.289.878 120.000 155.120.089

Virksomhedskapitalen består af 1.500 aktier à nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt
særlige rettigheder.

8 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar 2018

Gæld

31. december

2018

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Gæld til associerede
virksomheder 18.747.699 19.497.607 0 18.747.699

Anden gæld 374.810 313.018 64.940 0

19.122.509 19.810.625 64.940 18.747.699
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Golf Holding A/S

Noter til årsrapporten

9 Eventualposter mv.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Forum A/S´s lån hos Nykredit. Lånebeløbet
udgør pr. 31. december 2018 t.kr. 36.784.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede
virksomheder, og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties.

Selskabet har afgivet støtteerklæring for datterselskabet Royal Golf Center A/S.
Støtteerklæringen ophører 31. december 2019.

Selskabet har indgået leasingaftale vedr. bil. Leasingaftalen har en restløbetid på 6 måneder
med en månedlig ydelse på 2 tkr. Der påhviler selskabet en tilbagekøbsforpligtelse ved
kontraktperiodens udløb på 67 tkr.

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke foretaget pantsætninger eller sikkerhedsstillelser.
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