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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for
Ejendomsmaglerselskabet Lars Zola-Honoré ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 9. juli 2021

Direktion

Lars Zola-Honoré
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i Ejendomsmaeglerselskabet Lars Zola-Honoré ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsmaglerselskabet Lars Zola-Honoré ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis. ;\rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa

grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
naet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 9. juli 2021

Christensen Kjaerulft
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Peter Lund
statsautoriseret revisor
mnel9771

Penneo dokumentnagle: OOQNX-N4SYD-V3XMI-7YFKL-L2VS5-XYQKY



(.:f-

Selskabsoplysninger
Selskabet Ejendomsmaglerselskabet Lars Zola-Honoré ApS
Sallergdvej 45A
Sallergd
2840 Holte
Telefon: 45 805043
Hjemmeside: www.edc.dk
E-mail: 291 @edc.dk
CVR-nr.: 2746 12 39
Stiftet: 28. november 2003
Hjemsted: Sellergd
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Lars Zola-Honoré
Revision Christensen Kjerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68
1264 Kgbenhavn K
Bankforbindelser Sparkassen Kronjylland
Sydbank
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive ejendomsmaglervirksomhed.

Usadvanlige forhold
Da selskabet ikke pa samme made som en lang rakke andre virksomheder i Danmark har veret ramt af

nedlukning mv., er den finansielle stilling og resultatet i regnskabsaret 2020 ikke vasentligt pavirket af
konsekvenserne af Coronakrisen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 6.718 t.kr. mod 5.082 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udggr
957 t.kr. mod 679 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgh
Den gkonomiske udvikling i 2021 vil i vesentlig grad afth@nge af typen og omfanget af de restriktioner,
som myndighederne i Danmark opretholder eller indfgrer for at imgdega udbredelsen af coronavirussen.
Ledelsen forventer, at selskabet ikke vil blive omfattet af nedlukning mv., hvorfor det er ledelsens
forventning, at selskabets finansielle stilling og resultatet i regnskabsaret 2021 ikke vil blive vasentligt
pavirket af konsekvenserne af Coronakrisen.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019

Bruttofortjeneste 6.718.496 5.082.076

1 Personaleomkostninger -5.212.385 -4.137.529

Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -114.935 -111.988

Driftsresultat 1.391.176 832.559

Andre finansielle indtegter 11.044 33.480

2 @vrige finansielle omkostninger -189.654 -204.430

Resultat fgr skat 1.212.566 661.609

3 Skat af arets resultat -255.660 16.980

Arets resultat 956.906 678.589
Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 956.906 678.589

Disponeret i alt 956.906 678.589
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Balance 31. december

Aktiver
Note

Anlsegsaktiver

4 Grunde og bygninger
5 Andre anl®g, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver i alt

6 Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlsegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Atholdte omkostninger pa igangvarende formidlingsaftaler

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2020 2019
4.944.206 4.600.000
72.980 37.041
5.017.186 4.637.041
474.500 463.500
474.500 463.500
5.491.686 5.100.541
567.473 784.338
567.473 784.338
589.832 831.942

0 43.185

1.632 2797

0 5.275

591.464 883.199
2.782.304 0
3.941.241 1.667.537
9.432.927 6.768.078
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Balance 31. december

Passiver

Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Reserve for opskrivninger 2.209.541 1.869.608
Overfgrt resultat 86.601 -870.305
Egenkapital i alt 2.496.142 1.199.303

Hensatte forpligtelser

Hensettelser til udskudt skat 549.925 465.378
Hensatte forpligtelser i alt 549.925 465.378
Geaeldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 2.490.082 1.238.949
Anden geld 300.243 106.729
7 Langfristede geldsforpligtelser i alt 2.790.325 1.345.678
7 Kortfristet del af langfristet gaeld 123.195 169.266
Geld til pengeinstitutter 226.926 1.071.142
Modtagne forudbetalinger fra kunder 813.227 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 282.377 440.578
Selskabsskat 266.992 0
Anden gald 1.883.818 2.076.733
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 3.596.535 3.757.719
Geeldsforpligtelser i alt 6.386.860 5.103.397
Passiver i alt 9.432.927 6.768.078

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2019
Arets overforte overskud eller
underskud

Arets opskrivning
Egenkapital 1. januar 2020
Arets overfogrte overskud eller
underskud

Arets opskrivning

Virksomhedska- Reserve for op- Overfgrt resul-

pital skrivninger tat I alt

200.000 1.755.581 -1.548.894 406.687

0 0 678.589 678.589

0 114.027 0 114.027

200.000 1.869.608 -870.305 1.199.303

0 0 956.906 956.906

0 339.933 0 339.933

200.000 2.209.541 86.601 2.496.142

10
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Noter

2020 2019
1.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 4.990.179 3.896.012
Pensioner 171.795 178.913
Andre omkostninger til social sikring 23.099 27.833
Personaleomkostninger i gvrigt 27.312 34.771
5.212.385 4.137.529
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 10 6
2.  vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 189.654 204.430
189.654 204.430
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 266.992 0
Arets regulering af udskudt skat -11.332 -16.980
255.660 -16.980
4.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2.417.255 2.249.255
Tilgang i arets lgb 0 168.000
Kostpris 31. december 2.417.255 2.417.255
Opskrivninger 1. januar 2.396.933 2.250.745
Arets opskrivning 435.812 146.188
Opskrivninger 31. december 2.832.745 2.396.933
Af- og nedskrivninger 1. januar -214.188 -126.466
Arets afskrivninger -91.606 -87.722
Af- og nedskrivninger 31. december -305.794 -214.188
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 4.944.206 4.600.000

Ejendomsvurdering 1. oktober 2020 1.600.000 1.600.000

11
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 549.116 516.454
Tilgang i arets lgb 59.268 32.662
Afgang i arets lgb -250.000 0
Kostpris 31. december 358.384 549.116
Af- og nedskrivninger 1. januar -512.075 -487.809
Arets afskrivninger -23.329 -24.266
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhendede aktiver 250.000 0
Af- og nedskrivninger 31. december -285.404 -512.075
Regnskabsmzaessig veerdi 31. december 72.980 37.041
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 260.500 260.500
Kostpris 31. december 260.500 260.500
Opskrivninger 1. januar 203.000 294.100
Arets opskrivninger 11.000 33.480
Udloddet udbytte 0 -124.580
Opskrivninger 31. december 214.000 203.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 474.500 463.500
Geaeldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet

Geeld i alt del af lang- geeld Restgaeld

31/12 2020 fristet geeld 31/12 2020 efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 2.613.277 123.195 2.490.082 2.034.026
Anden geld 300.243 0 300.243 0

2.913.520 123.195 2.790.325 2.034.026

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 2.613 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2020 udggr 4.944 t.kr.

12
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Noter

8.  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 900 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, O t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 300
t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmassige verdi pa balancedagen
udggr:

t.kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 73

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 6 t.kr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 10 maneder og en samlet restleasingydelse pa 64 t.kr.

13
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ejendomsmaglerselskabet Lars Zola-Honoré ApS er aflagt i overensstemmelse med ars
regnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge en-
kelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabs-
massige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andre driftsindtagter, direkte omkostninger samt eksterne om-
kostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettooms&tning valgt IAS 18.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden arets udgang, og safremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med salget af ejendomme.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer og operationelle leasingomkostninger.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgg-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleg og godtggrelser under aconto-
skatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandel i

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlsegsaktiver

Bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger.

Bygninger opskrives pa grundlag af regelmassige, uafthengige vurderinger af dagsvardien. Nettoopskriv-
ninger ved dagsverdiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt skat og bindes
pa en serlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsveardireguleringer indregnes i resultatop-
ggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger til dagsverdi og med fradrag af eventuel
forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelses-
tidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restverdien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer afskriv-
ningen.

Tilbagefgrsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende opskrivninger
indregnes direkte 1 selskabets egenkapital.

(@vrige materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-
ninger.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en &ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vasentlig del af den samlede kost

pris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvardier:

Brugstid Restveaerdi
Bygninger 30 ar 20 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
ggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indika-
tioner pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalverdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.
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Finansielle anleegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele, som ikke er bgrsnoterede, males til dagsverdi.

Varebeholdninger

Igangverende formidlingsaftaler omfatter aftaler, hvor der er indgaet bindende aftale om betaling af
atholdte markedsfgringsomkostninger, og hvor de aftholdte omkostninger efterfglgende kan faktureres som
tjenesteydelser. Igangverende formidlingsaftaler males til medgaede omkostninger, dog maksimalt den
aftalte betaling

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruf-
fet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er verdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kredit-
risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og nutids-
vardien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikkerhedsstil-
lelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef

terfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i verdi som fglge af afskrivninger. Reduktio-
nen udggr forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmessige ver-
di og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris.
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Reserven oplgses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af
grunde og bygninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geeldsforpligtelser

@vrige galdsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
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