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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for Ulrik
Sorensen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 7. juni 2016
Direktion

Z,
Ulrik O\;Qrga/afd Serensen
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Ulrik Serensen Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ulrik Serensen Holding ApS for regnskabsiret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uatheengige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Brande, den 7. juni 2016

laug Lykke Jensen

statsalitoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Ulrik Serensen Holding ApS
Kragsbjergvej 7
5610 Assens
Telefon: 64 71 52 40
CVR-nor.: 27457126
Stiftet: 27. november 2003
Hjemsted: Assens
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Ulrik Overgaard Serensen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Torvegade 22
7330 Brande
Bankforbindelse Sydbank
Torvet 1
7330 Brande
Dattervirksomhed JT Trading ApS, Assens
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar af formuepleje samt holdingvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger -811 tkr. mod -224 tkr. sidste &r. Det negative resultat kan
hovedsageligt henfares til underskud i datterselskabet JT Trading ApS.

Begivenheder efter regnskabsarets udlab

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ulrik Serensen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for

klasse C-virksomheder.

I forhold til den godkendte &rsrapport for 2014 for Ulrik Serensen Holding ApS er der korrigeret en fejl i
vaerdien af kapitalandelen pr. 31. december 2014 i datterselskabet JT Trading ApS. Som felge heraf er
foretaget korrektion af sammenligningstallene for 2014, siledes at den regnskabsmasssige verdi af
kapitalandelen udger 272 t.kr. mod 449 t.kr. i &rsrapporten for 2014. Korrektionen betyder at resultatet
for 2014 er pa -224 tkr. mod -47 tkr. i &rsrapporten for 2014. Egenkapitalen pr. 31. december 2014
udger 1.856 t.kr. mod 2.033 t.kr. i &rsrapporten for 2014. Korrektionen er i overenstemmelse med indre
veerdi i drsrapporten for 2015 for JT Trading ApS.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af zndrede
regnskabsmessige sken af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de ‘danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmzssige ne-
gative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke disse virksomheders
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik p4 at imedegé forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Vaerdipapirer
Verdipapirer, der er indregnet under omsetningsaktiver, méles til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Ulrik Serensen Holding ApS som administrationsselskab solidarisk
og ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p4 grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabséret".
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Resultatopgorelse 1. januar - 31, december

Note 2015 2014
Andre eksterne omkostninger -27.761 -28.559
Bruttoresultat -27.761 -28.559
Indtagt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -692.971 -573.396
Andre finansielle indtegter 677.985 742.296

1 Ovrige finansielle omkostninger -768.286 -363.811
Resultat for skat -811.033 -223.470
Skat af drets resultat -287 -287
Arets resultat -811.320 -223.757

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret 101.200 99.800
Disponeret fra overfert resultat -912.520 -323.557
Disponeret i alt -811.320 -223.757
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PARTNER REVISION

Aktiver
Note 2015 2014
Anlzegsaktiver
2 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 754.130 272.101
Finansielle anlagsaktiver i alt 754.130 272.101
Anlxgsaktiver i alt 754.130 272.101
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 879
Tilgodehavende selskabsskat 54.448 63.926
Tilgodehavender i alt 54.448 64.805
Andre verdipapirer og kapitalandele 9.502.320 13.684.547
Veardipapirer i alt 9.502.320 13.684.547
Omsztningsaktiver i alt 9.556.768 13.749.352
Aktiver i alt 10.310.898 14.021.453
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PARTNER REVISION

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

3 Virksomhedskapital 125.000 125.000

4 Overfort resultat 817.980 1.730.500
Egenkapital i alt 942.980 1.855.500
Geeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 6.842.621 9.810.475
Geeld til tilknyttede virksomheder 79.343 0
Anden gaeld 2.344.754 2.255.678
Forslag til udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 9.367.918 12.165.953
Geeldsforpligtelser i alt 9.367.918 12.165.953
Passiver i alt 10.310.898 14.021.453

5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

6 Eventualposter
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Noter
2015 2014
@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 768.286 363.811
768.286 363.811
31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 125.000 125.000
Kostpris 31. december 125.000 125.000
Opskrivninger 1. januar 147.101 -1.779.503
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -692.971 -573.396
Tilskud fra moderselskab 1.175.000 2.500.000
Opskrivninger 31. december 629,130 147.101
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 754.130 272.101
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
JT Trading ApS Assens 100 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 125.000 125.000
125.000 125.000
Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 1.730.500 2.054.057
Arets overforte overskud eller underskud -912.520 -323.557
817.980 1.730.500
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Noter

5. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til pengeinstitut er der givet pant i beholdninger af verdipapirer med en
regnskabsmassig vaerdi pr. 31. december 2015 p& 9.433 t.kr.

6. Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv, som ikke er indregnet i balancen. Det udskudte skatteaktiv
bestdr som folge af fremforbart underskud i skattepligtig indkomst. Det udskudte skatteaktiv
indregnes ikke som folge af usikkerhed om tidshorisonten for udnyttelse heraf.

Eventualforpligtelser

Ulrik Serensen Holding ApS har stillet selvskyldnerkaution for alt mellemverende mellem
datterselskabet JT Trading ApS og pengeinstitut. Galden udger pr. 31. december 2015 643 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hzfter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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