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SELSKABSOPLYSNINGER
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2900 Hellerup
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LEDELSESBERETNINGEN 2012 2

Vasentligste aktivitet
Bgrnenes Holding ApS' hovedaktivitet er at eje og besidde veerdipapirer samt formueforvaltning.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et positivt resultat. Resultatet har
indfriet de forventninger der var stillet til aret, idet de tilknyttede virksomheders resultat efter
skat har vaeret positivt med t.kr. 8.102.

Begivenheder efter regnskabsdrets udlgh
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2017.

Den forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat i naeste regnskahsar.
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LEDELSESPATEGNING 3

Bestyrelse og direktion har i dag behandlet og vedtaget arsrapporten for 2017 for Bgrnenes Holding ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 1. maj 2018

e

Carsten Hattens
Adm. Direktgr
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 4

Til kapitalejerne i Bérnenes Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bgrnenes Holding ApS for regnskahsaret 1. januar 2017 -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
heengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-
bevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
saette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabshrugerne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

%

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionshevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
hesvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendigheder, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 6

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesheretningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med drsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 1. maj 2018
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 7

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

REGNSKABSOPSTILLING

Med baggrund i selskabets karakter som holding- og investeringsvirksomhed er arsregnskabslovens
skemakrav fraveget. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er praesenteret

somm en del af den primeere drift, idet selskabets primaere indtaegtsskabende aktivitet er
besiddelse af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab samt rentetillaeg og rentegodtgerelse under acontoskatteordningen.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders driftsresultat efter skat indtaegtsfgres i
moderselskabets resultatopgg@relse under indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udggr 22% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af drets resultat er ssmmensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af eendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med @gvrige koncernselskaber med Bgrnenes Holding ApS som
administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pé balancedagen,

klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller galdsforpligtelser. o
()
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

Skat af arets resultat og selskabsskat, fortsat
Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillzeg er indregnet un-
der finansielle indtagter og omkostninger.

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er vaerdiansat efter den indre vaerdis metode, saledes
at kapitalandelen optages til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders
regnskabsmaessige indre vaerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres
som udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlagges via over-
skudsdisponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres
med egenkapitalbevaegelser i de tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

PASSIVER

Henseettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaassig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremt:dlg
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Geeldsforpligtelser i gvrigt
Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

KONCERNREGNSKAB

| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
....
(]

" gk @9
inforevision %°®



RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR 2017 - 31. DECEMBER 2017

Note

1 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder efter skat
Eksterne omkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

3 Andre finansielle indtaegter

4 @vrige finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT

5 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Overfgrt resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode

Ledelsens forslag til udbytte

ARETS RESULTAT

2017 2016
8.092.843 8.756.494
-11.982 -11.954
8.080.861 8.744.540
266.591 41.020
-554.139 -482.929
7.793.313 8.302.631
65.828 97.752
7.855.141 8.400.383
-233.702 -356.111
8.092.843 8.756.494
0 0
7.859.141 8.400.383
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
AKTIVER

Note

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Tilgodehavender tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningshidrag
Udskudte skatteaktiver
TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

10

31/12 2017 31/12 2016
67.123.584 58.894.000
67.123.584 58.894.000
67.123.584 58.894.000
17.020.926 1.089.471
838.016 1.426.072
58.029 58.029
17.916.971 2 578,572
3.074.286 17.285.838
20.991.257 19.859.410
88.114.841 78.753.410
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfgrt overskud

EGENKAPITAL

Selskabsskat
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER I ALT

Personaleomkostninger
Eventualforpligtelser

11

31/12 2017 31/12 2016
125.000 125.000
61.583.315 53.353.732
3.518.281 3.751.983
65.226.596 57.230.715
42.188 9.320
17.602.098 16.269.417
5.243.958 5.243.958
22.888.244 21.522.695
22.888.244 21.522.695
88.114.841 78.753.410
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NOTER 13
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
) Udbytte/
Selskabs- Arets egenkapital Egen-
kapital resultat posteringer kapital
Tilknyttede virksomheder:
Ejendomsselskabet Tomsgards-
vej 32 A/S, Gentofte, 100% 500.000 -4.706 0 3.164.940
Sankt Peders Hus A/S,
Gentofte, 100% 600.000 3.571.907 0 10.495.497
Hattens Ejendomsselskah ApS, ;
Gentofte, 100% 125.000 4,525.642 -136.740 53.463.147
| ALT 1.225.000 8.092.843 -136.740 67.123.584

2 Personaleomkostninger
Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret udover direktgren, som ikke er lgnnet.

3 Andre finansielle indtaegter 2017 2016
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 266.569 40.368
Finansielle indtaegter, i gvrigt 22 652
| ALT 266.591 41.020

4 @vrige finansielle omkostninger 2017 2016
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 343.867 264,184
Finansielle omkostninger, i gvrigt 210.272 218.745
| ALT 554.139 482.929
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NOTER 14
5 Selskabsskat og udskudt skat
Ifglge resul-
Selskabsskat Udskudt skat tatopgerelsen 2016
Skyldig pr. 1/1 2017 9.320 -58.029
Betalt i aret -9.320
Betalt acontoskat -730.000
Skat af arets resultat -65.828 -65.828 -97.752
Sambeskatningshidrag 838.016
SKYLDIG PR. 31/12 2017 42,188 -58.029
SKAT AF ARETS RESULTAT -65.828 -97.752
6 Virksomhedskapital 31/12 2017 31/12 2016
125 kapitalandele (anparter) af kr. 1.000 125.000 125.000
I ALT 125.000 125.000
7 Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter solidarisk med
de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af &rsrapporten
for Bgrnenes Holding ApS. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan
medfgre at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.
...
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