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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for P E Holding, Hemmet ApS.

Axrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tarm, den 17. juni 2016

Direktion

o 4

direktor

P E Holding, Hemmet ApS - Arsrapport for 2015 1



PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i P E Holding, Hemmet ApS

Piategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for P E Holding, Hemmet ApS for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet pd grundlag af vores
revision. Vi har udfoert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udfarer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er
rimelige samt den samlede pracsentation af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafthzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gor vi opmarksom pa, at der er betydelig usikkerhed om selskabets
og koncernens evne til at fortsette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det for
indeverende er usikkert, om der fortsat vil blive stillet forngden likviditet til radighed for finansiering af
driften og de nedvendige investeringer i det kommende ar, men at det er ledelsens vurdering, at den
fornedne likviditet vil blive stillet til rddighed, hvorfor &rsregnskabet i overensstemmelse hermed er

udarbejdet under forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.

Vi skal endvidere henvise til omtalen i note 2, hvori ledelsen redeger for usikkerhed ved maling af

emballagemellemverende.

Erklzringer i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering
Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold
En af selskabets tilknyttede virksomheder har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet et lan til

selskabets anpartshaver, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Selskabet har som omtalt ovenfor i regnskabet ydet 1an til anpartshaver. Selskabet har i strid med
kildeskatteloven ikke indeholdt og indberettet skat heraf, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillag til den udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pé denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-

skabet og arsregnskabet.

Skjern, den 17. juni 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15807776
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet P E Holding, Hemmet ApS
Industriparken 16
6880 Tarm
CVR-nr.: 2745 23 37
Stiftet: 21. november 2003
Hjemsted: Ringkebing-Skjern
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Poul Erik Dokkedal, direktor
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Erhvervsparken 7B
6900 Skjern
Bankforbindelse Skjern Bank
Banktorvet 3
6900 Skjern
Dattervirksomheder Vest-Fiber ApS, Ringkebing-Skjern

SP Holding, Hemmet ApS, Ringkebing-Skjern
PE Cutting Equipment ApS, Ringkebing-Skjern
Vest-Fiber inc., Moberly, USA

Vest-Fiber Spolka z 0.0., Debno, Polen
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PARTNER REVISION

Hovedtal og negletal for koncernen

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr, t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 12.866 8.211 16.600 24.065 22.510
Resultat af ordineer primer drift -9.708 -7.749 1.862 6.115 4.740
Finansielle poster, netto -3.865 -1.550 -1.261 -3.239 -1.742
Arets resultat -14.791 -9.072 88 1.552 2.040
Balance:
Balancesum 71.176 62.271 65.069 58.436 72.735
Investeringer i materielle anlegsaktiver -2.122 -2.122 -2.272 -1.086 -5.826
Egenkapital -7.542 7.249 16.322 16.234 14.653
Pengestromme:
Driftsaktivitet 33 -1.001 -180 16.609 858
Investeringsaktivitet -3.473 -1.789 -2.272 -563 -4.958
Finansieringsaktivitet 6.987 4.163 -2.057 -11.327 979
Pengestramme i alt 3.547 1.373 -4.509 0 0
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 92 66 56 58 60
Nogletal i %: *)
Soliditetsgrad -10,6 11,6 25,1 27,8 20,1
Egenkapitalforrentning - -77,0 0,5 10,0 15,0

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal
2015". Nogletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Koncernens hovedaktivitet

Koncernens hovedaktiviteter har i lighed med tidligere &r bestdet i udferelse af underleveranderarbejde
inden for vindmelleproduktion samt @vrig glasfiberproduktion, endvidere udferelse af montagearbejde i
save! ind- som udland.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Ledelsen anser érets resultat for utilfredsstillende.

Resultatet i 2015 har veeret vaesentligt pavirket af folgende forhold ‘

. Kursudviklingen pad USD har medfert betydelige ekstraomkosninger for koncernen, en stor del af
koncernens varekeb sker i USD til priser som aftales for minimum et ar ad gangen, med
kursstigninger over de sidste 2 ar p4 omkring 25% giver dette store omkostninger. Sterstedelen af
koncernens afsetning har hidtil varet i DKK og EUR hvorfor disse ikke har varet udsat for
samme stigninger. Fra 1/10 2015 er kursstigningerne indregnet i salgspriserne.

. Koncenen har i 2015 udviklet og pabegyndt en ny produktionslinie med syning af glasfiber til
molleindustrien. Udviklingen og igangsetningen af denne produktion har ligeledes veeret
serdeles omkostningstung. Alle omkostninger herunder lenudgifter mv., udover egentlige
maskininvesteringer vedrerende denne udvikling og igangsatning er udgiftsfort i 2015,

U Koncernens produktion i USA har ogsa i 2015 varet meget problemfyldt. Der er afholdt mange
lon-, rejse- og konsulentomkostninger til athjelpning af disse problemer.

Det forventes at den europaiske produktion igen i 2016 vil give overskud ligesom den nuvearende
ordrebeholdning i USA er af en sadan storrelse, at der ogsd forventes overskud i den amerikanske del af

koncernen.

Kapital- og likviditetsforhold

Selskabets og koncernens fortsatte drift er afhangig af, at den fornedne likviditet fortsat stilles til
radighed for selskaberne. P4 baggrund af de p& nuverende tidspunkt indgdede kontrakter og opnéede
driftskreditter viser de udarbejdede budgetter for det kommende regnskabsar, at der er tilstrekkelig
kapitalberedskab til at gennemfore den planlagte drift. Det er en vasentlig forudsatning for realisation af
budgettet, at de budgetterede betalingsstramme realiseres som forventet. Ledelsen har fortsat fokus pé at
optimere selskabets betalingsstromme og pé at overholde budgetterne.

I forhold til de udarbejdede budgetter kan der opstd yderligere likviditetsbehov i perioder i forhold til de
etablerede driftskreditter. S&danne likviditetsbehov har tidligere veeret dakket af koncernens
bankforbindelse. Der kan imidlertid ikke gives sikkerhed for, at dette ogsé vil ske i fremtiden, hvorfor der
er usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften.

Ledelsen forventer den fornedne likviditet fortsat vil blive stillet til radighed og aflegger i
overensstemmelse hermed drsrapporten under forudsatning om virksomhedens fortsatte drift.
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Usikkerhed ved maling af emballagemellemveerende

Et selskab i koncernen har et tilgodehavende hos én af selskabets kunder vedrerende ikke returneret
emballage. Det er ledelsens opfattelse at den pagaldende emballage fortsat er selskabets ejendom, og
veerdien heraf er sdledes indregnet under varebeholdninger i arsrapporten. Det har imidlertid ikke veret
muligt at indhente verifikation af tilstedevacrelse eller veerdiansattelse hos kunden. Selskabet ajourforer
lobende opgerelsen over emballage-mellemvarendet, og vurderer mellemverendet vil blive afregnet eller

emballagen returneret.

Udskudt skat
Selskabets ledelse har valgt at nedskrive koncernens udskudte skatteaktiv til 0 kr. idet tidshorisonten for

udnyttelsen heraf ikke kendes.

Miljaforhold

Koncernen er miljebevidst, og arbejder til stadighed hen mod mere miljovenlige produkter og
produktion. Der er en lgbende dialog med miljomyndigheder og andre eksterne parter vedrerende
produktionen, for lebende at minimere koncernens miljopavirkning.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen har ikke forsknings- og udviklingsaktiviteter, men der foregdr en kontinuerlig tilpasning og
forbedring af produktionen og produkterne.

Den forventede udvikling
For regnskabséaret 2016, forventer ledelsen at aktiviteten i vindmelleindustrien vil foreges i forhold til
tidligere.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.

Filialer i udlandet

Koncernen har folgende filialer i udlandet:

Vest-Fiber Inc., 1800 Robertson Rd, Suite A, Moberly, MO 65270
Vest-Fiber Spolka z.0.0., ul. Pilsudskiego 11, 74-400 Debno, Polen
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P E Holding, Hemmet ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmeessige skan af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige eokonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflazgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé& balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden P E Holding, Hemmet ApS samt dattervirksomheder,
hvori P E Holding, Hemmet ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne
eller p4 anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mel-
lem de konsoliderede virksomheder.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, vareforbrug, andre driftsindteegter samt eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomseet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjalpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter,

Andre omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler og tab
pé debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger indeholder rets afskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab.

Skat af Arets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske dattervirksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sambe-
skatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for sambe-
skatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen,

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-50 &r
Produktionsanlag og maskiner 5-10 &r
Andre anleg, driftsmatericl og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-

opgorelsen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Ldneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til neftorealisationsverdien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter P E Holding, Hemmet ApS som administrationsselskab solidarisk
og ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og
udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2015 til 2016 blive nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte skatte-
forpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medfere
en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som 14-
nets underliggende kontantveerdi p& laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af [&nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Pengestroamsopgerelse
Pengestroamsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-

tivitet og finansieringsaktivitet for &ret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestreomme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af lan, afdrag
pa rentebzrende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-

de vardipapirer, der uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for veerdiendringer.

Nagletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2015".
Hoved- og nogletallene i oversigten er beregnet siledes:

Omsatningsaktiver x 100

Likviditet d
Ikviditetsgra Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad
oliditetsgra Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Resultatopgoerelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 12.866 8.211 - =203 -129
3 Personaleomkostninger -19.381 -12.460 0 0
Afskrivninger af materielle
anlegsaktiver -3.193 -3.500 -35 -29
Driftsresultat -9.708 -7.749 -238 -158
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -14.404 -8.904
Andre finansielle indtegter fra
tilknyttede virksomheder 0 0 2 567
Andre finansielle indtegter 928 418 3 12
4 Andre finansielle omkostninger -4.793 -1.968 -85 -640
Resultat for skat -13.573 -9.299 -14,722 -9.123
S Skat af arets resultat -1.218 227 -69 51
Arets resultat -14.791 -9.072 -14.791 -9.072
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -6.836 -8.904
Disponeret fra overfort resultat -7.955 -168
Disponeret i alt -14.791 -9.072
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Anleegsaktiver
6 Grunde og bygninger 28.964 28.569 5.649 4.141
7  Produktionsanleg og maskiner 4.605 4,359 0 0
8 Andre anleg, driftsmateriel og
inventar 701 748 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 34.270 33.676 5.649 4.141
10 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 11.581 19.189
Deposita 28 25 0 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 28 25 11.581 19.189
Anlegsaktiver i alt 34.298 33.701 17.230 23.330
Omszetningsaktiver
Réavarer og hjelpematerialer 27.076 20.590
Varebeholdninger i alt 27.076 20.590
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 7.546 5.265 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 12.670 8.272
Udskudte skatteaktiver 0 1.132 0 69
Tilgodehavende selskabsskat 0 230 0 230
Andre tilgodehavender 221 303 0 0
Periodeafgransningsposter 182 7 0 0
Tilgodehavender i alt 7.949 6.937 12.670 8.571
Likvide beholdninger 1.853 1.043 0 0
Omsztningsaktiver i alt 36.878 28.570 12.670 8.571
Aktiver i alt 71.176 62.271 29,900 31.901
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Note t.kr. tkr. t.kr. tkr.
Egenkapital
11 Anpartskapital 125 125 125 125
12 Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 0 6.836
13 Overfort resultat -7.667 7.124 -7.667 288
Egenkapital i alt -7.542 7.249 -7.542 7.249
Gealdsforpligtelser
14 Geld til realkreditinstitutter 14.020 15.140 2.075 2.140
15 Geld til kreditinstitutter i ovrigt 285 285 0 0
16 Geld til pengeinstitutter 15.153 7.063 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 29.458 22.488 2.075 2.140
Kortfristet del af langfristet gaeld 1.141 1.124 65 64
Geeld til pengeinstitutter 10.643 13.380 138 239
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 32.002 15.085 765 13
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 33.994 21.417
Anden geld 5.474 2.945 405 779
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 49.260 32.534 35.367 22.512
Geeldsforpligtelser i alt 78.718 55.022 37.442 24.652
Passiver i alt 71.176 62.271 29.900 31.901

17 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
18 Eventualposter
19 Nezertstdende parter
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Arets resultat -14.791 -9.072
20 Reguleringer 7.958 4.606
21 Andring i driftskapital 10.586 5.333
Pengestramme fra drift for finansielle poster 3,753 867
Renteindbetalinger og lignende 929 416
Renteudbetalinger og lignende -4.793 -1.968
Pengestrom fra ordiner drift -111 -685
Betalt selskabsskat 144 -316
Pengestromme fra driftsaktivitet 33 -1.001
Kob af materielle anlegsaktiver -3.473 -1.888
Salg af matericlle anlaegsaktiver 0 99
Pengestremme fra investeringsaktivitet -3.473 -1.789
Optagelse af langfristet geld 8.090 5.000
Afdrag pa langfristet geeld -1.103 -837
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 6.987 4.163
Andring i likvider 3.547 1.373
Likvider primo -12.337 -13.710
Likvider ultimo -8.790 -12.337
Likvider
Likvide beholdninger 1.853 1.043
Kortfristet gald til pengeinstitutter -10.643 -13.380
Likvider ultimo -8.790 -12.337
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Noter

1, Kapital- og likviditetsforhold

Selskabets og koncernens fortsatte drift er athaengig af, at den fornedne likviditet fortsat stilles til
rddighed for koncernen. P4 baggrund af de p& nuvarende tidspunkt indgéede kontrakter og
opndede driftskreditter viser de udarbejdede budgetter for det kommende regnskabsér, at der er
tilstreekkelig kapitalberedskab til at gennemfore den planlagte drift. Det er en vesentlig
forudsetning for realisation af budgettet, at de budgetterede betalingsstremme realiseres som
forventet. Ledelsen har fortsat fokus pad at optimere selskabets betalingsstromme og pa at
overholde budgetterne.

I forhold til de udarbejdede budgetter kan der opsté yderligere likviditetsbehov i perioder i forhold
til de etablerede driftskreditter, Sddanne likviditetsbehov har tidligere veret dakket af koncernens
bankforbindelse. Der kan imidlertid ikke gives sikkerhed for, at dette ogsd vil ske i fremtiden,
hvorfor der er usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortsatte driften.

Ledelsen forventer den fornedne likviditet fortsat vil blive stillet til radighed og afleegger i
overensstemmelse hermed &rsrapporten under forudsatning om virksomhedens fortsatte drift.

2. Usikkerhed ved indregning eller maling
Et selskab i koncernen har et tilgodehavende hos én af sclskabets kunder vedrerende ikke
returneret emballage. Det er ledelsens opfattelse at den pageldende emballage fortsat er selskabets
ejendom, og verdien heraf er sdledes indregnet under varebeholdninger i arsrapporten. Det har
imidlertid ikke veret muligt at indhente verifikation af tilstedeveerelse eller verdiansattelse hos
kunden. Selskabet ajourforer lobende opgerelsen over emballage-mellemveerendet, og vurderer
mellemvarendet vil blive afregnet eller emballagen returneret.

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.,
3. Personaleomkostninger
Lonninger og gager 17.779 10.997 0 0
Pensioner 804 466 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 798 997 0 0
19.381 12.460 0 0
Gennemsnitligt antal beskzftigede
medarbejdere 92 66 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr, t.kr.
4,  Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 0 0 3 568
Andre renteomkostninger 4,793 1.968 82 72
4.793 1.968 85 640

5. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 11 0 0
Arets regulering af udskudt skat 1.218 -238 69 -51
1.218 =227 69 -51

6. Grunde og bygninger
Kostpris primo 43.126 42.775 4,254 4.254
Omregning til valutakurs ultimo 12 -12 0 0
Tilgang i &rets lob 1.543 119 1.543 0
Overforsler 0 244 0 0
Kostpris ultimo 44.681 43.126 5.797 4,254
Afskrivninger primo -14.557 -13.405 -113 -84
Arets afskrivninger -1.160 -1.152 -35 -29
Afskrivninger ultimo -15.717 -14.557 -148 -113
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 28.964 28.569 5.649 4.141
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr, t.kr. t.kr.
Produktionsanleg og maskiner
Kostpris primo 22.610 22.209 0 0
Omregning til valutakurs ultimo 559 414 0 0
Tilgang i arets lab 1.730 1.692 0 0
Afgang i arets lob 0 -1.705 0 0
Kostpris ultimo 24.899 22.610 0 0
Afskrivninger primo -18.251 -17.309 0 0
Omregning til valutakurs ultimo -253 -127 0 0
Arets afskrivninger -1.805 -2.186 0 0
Afskrivninger, afhandede aktiver 15 1.371 0 0
Afskrivninger ultimo -20.294 -18.251 0 0
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 4.605 4,359 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar
Kostpris primo 1.976 1.666 0 0
Tilgang i &rets lab 200 310 0 0
Kostpris ultimo 2.176 1.976 0 0
Afskrivninger primo -1.228 -1.018 0 0
Arets afskrivninger -247 210 0 0
Afskrivninger ultimo -1.475 -1.228 0 0
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 701 748 0 0
Materielle anlegsaktiver under
udfarelse og forudbetalinger for
materielle anlegsaktiver
Kostpris primo 0 254 0 0
Omregning til valutakurs ultimo 0 -10 0 0
Overforsler 0 -244 0 0
Kostpris ultimo 0 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 0 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr, t.kr. t.kr.
10. Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris primo 0 0 1.129 1.129
Kostpris ultimo 0 0 1.129 1.129
Opskrivninger primo 0 0 6.836 15.740
Arets resultat 0 0 -14.404 -8.904
Nedskrivninger ultimo 0 0 -7.568 6.836
Modregnet i tilgodehavender 0 0 18.020 11.224
Modregnet i tilgodehavender og
hensatte forpligtelser 0 0 18.020 11.224
Regnskabsmeaessig veerdi ultimo 0 0 11.581 19.189

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-
messig verdi
hos P E
Holding,
Egenkapital Arets resultat Hemmet ApS
Ejerandel t.kr. t.kr. t.kr.
Vest-Fiber ApS, Ringkabing-
Skjern 100 % 11.559.282 -7.593.201 5.780
SP Holding, Hemmet ApS,
Ringkebing-Skjern 100 % 5.710.230 -3.806.334 5.710
PE Cutting Equipment ApS,
Ringkebing-Skjern 100 % 91.421 -4.666 91
Vest-Fiber inc., Moberly, USA 100 % -16.568.576 -5.642.486 0
Vest-Fiber Spdlka z 0.0., Debno,
Polen 100 % -1.451.734 82.650 0
-659.377 -16.964.037 11.581
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
11.  Anpartskapital
Anpartskapital primo 125 125 125 125
125 125 125 125
12.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger primo 6.836 15.740
Resultatandel -6.836 -8.904
0 6.836
Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
13.  Overfort resultat
Overfort resultat primo 7.124 16.197 288 456
Arets overforte overskud eller
underskud -14.791 -9.073 -7.955 -168
-7.667 7.124 -7.667 288
14, Geld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter 15.161 16.264 2.140 2.204
Heraf forfalder inden for 1 ar -1.141 -1.124 -65 -64
14.020 15.140 2.075 2.140
Andel af geeld, der forfalder efter 5
ar 9413 10.589 1.836 1.908
15.  Geeld til kreditinstitutter i avrigt
Andre kreditinstitutter 285 285 0 0
285 285 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
16. Ge=ld til pengeinstitutter

Geeld til pengeinstitutter 16.585 7.063 0 0
Amortiserede laneomkostninger -1.432 0 0 0
15.153 7.063 0 0

Andel af geeld, der forfalder efter 5
ar 0 0 0 0

17. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, har selskabet og koncernen givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udger henholdsvis 5.265 t.kr. og
33.215 tkr.

Selskabet og koncernen har deponeret ejerpantebreve pa henholdsvis 600 t.kr. og 6.350 tkr. til
sikkerhed for bankgezld. Ejerpantebrevene giver pant i grunde og bygninger med en bogert veerdi
pé henholdsvis 4.760 t.kr. og 20.867 t.kr. Derudover har koncernen deponeret lgserepantebrev pé
500 t.kr. til sikkerhed for bankgaeld, med pant i driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmaessige
veerdi pr. 31. december 2015 udger 893 t.kr.

Til sikkerhed for geeldsbrev er der udstedt ejerpantebrev pa i alt 766 tkr. Ejerpantebrevet giver pant
i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 5.265 t.kr.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, har koncernen stillet virksomhedspant pd nominelt 24.500
t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige veerdi pa balancedagen

udger:

Produktionsanleg og maskiner 893 t.kr.
Varebeholdninger 14.453 t.kr.
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 3.242 tkr,

18. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

18. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet heefter ubegracnset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

19. Neertstiende parter
Bestemmende indflydelse
Poul Erik Dokkedal Hovedaktioner
Odderskervej 5
6900 Skjern
Danmark

Koncern
2015 2014
t.kr. t.kr.
20. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver 3.193 3.500
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Kursregulering anlegsaktiver -318 =217
Andre finansielle indtagter -928 -418
Andre finansielle omkostninger 4,793 1.968
Skat af &rets resultat 1.218 -227
7.958 4.606

21. Andring i driftskapital
/Endring i varebeholdninger -6.486 2.749
ZEndring i tilgodehavender -2.374 -1.167
Zndring i leverandergaeld og anden geld 19.446 3.751
10.586 5.333
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