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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Vestforsyning Belysning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holstebro, den 27.04.2017

Direktion

Jgrgen Udby

Bestyrelse

Nils Ulrik Nielsen Arne Laegaard Bjarne Sgrensen
formand naestformand

Bodil Dyrberg Pedersen Aksel Gade Hansen Johnny Mgller
Jgrgen Boelstoft Andersen Klaus Frank Flaeng Helle Sgkilde

Finn Orvad Aage Juhl Jgrgensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Vestforsyning Belysning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vestforsyning Belysning A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 27.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Johnny Normann Krogh Per Schgtt
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at eje og drive gade- og vejbelysning og trafikanlaag samt hermed beslaegtet virksom-
hed.

Hovedaktiviteten er at drifte og levere belysning i Holstebro Kommune. Formalet er at sikre hensigtsmaessig
vejbelysning, herunder etablering af gadelys ved nye boligomrdder, udskiftning af aeldre anlaeg, almindelig
drift og vedligeholdelse samt belysning af bygninger, torve og pladser.

Forretningsomrader:

. Gadelys

. Trafikstyring

. P-pladsstyring

. Anden belysning

. Samt hertil naturligt tilknyttede aktiviteter og udvikling af samme.

Vestforsyning Belysning A/S er et fuldt ejet datterselskab af Vestforsyning Erhverv A/S og indgar i Vestfor-

syning-koncernen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud p8 474 t.kr. Resultatet anses for at vaere tilfredsstillende og i overensstem-

melse med selskabets budgetter. Der forventes et resultat for 2017 pa tilsvarende niveau.

I 2016 har selskabet og Holstebro Kommune indgdet et aftaletillaeg om fremrykning af investeringer. Dette
sker med henblik pa at optimere belysningsanlaegget med LED og dermed opnd vaesentlige energibesparelser

og reducere de arlige driftsomkostninger.

Arets drift og investering er sket med udgangspunkt i koncernens overordnede strategimal. Disse er naermere
beskrevet i &rsrapporten for Vestforsyning A/S (koncernregnskab) og pa selskabets hjemmeside www.vest-
forsyning.dk

Forventet udvikling
Vestforsyning Belysning A/S forventer en fortsat vaekst af selskabets kerneomrade. Desuden fortsaetter op-
timering af driftsopgaverne og reinvesteringen, herunder det ggede investeringsniveau som blev aftalti 2016.

Der forventes investeret 40 mio.kr. i arene 2016 - 2023.

Usaadvanlige forhold

Arsrapporten er ikke pdvirket af usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og mdling
Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke fra balancedagen og frem til i dag indtrddt forhold, som vaesentligt pavirker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 19.268 19.235
Produktionsomkostninger 2 (16.320) (16.427)
Bruttoresultat 2.948 2.808
Administrationsomkostninger (1.147) (1.373)
Driftsresultat 1.801 1.435
Andre finansielle indtaegter 1 0
Andre finansielle omkostninger 3 (1.239) (1.146)
Resultat for skat 563 289
Skat af arets resultat 4 (89) 113
Arets resultat 474 402
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 474 402
474 402
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Balance pr. 31.12.2016

Produktionsanlaeg og maskiner
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
65.852 63.174

5 65.852 63.174
65.852 63.174

34 32

154 21

0 150

297 2.054

36 121

521 2.378

1.829 0

2.350 2.378

68.202 65.552
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 2.000 2.000
Overfgrt overskud eller underskud 12.104 11.630
Egenkapital 14.104 13.630
Udskudt skat 7 6.392 6.006
Hensatte forpligtelser 6.392 6.006
Geeld til realkreditinstitutter 13.148 13.686
Geeld til tilknyttede virksomheder 29.476 27.057
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 42.624 40.743
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 8 1.917 1.702
Bankgeeld 0 160
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 61 1.205
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.807 1.967
Anden gaeld 1.297 139
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.082 5.173
Gaeldsforpligtelser 47.706 45.916
Passiver 68.202 65.552
Eventualforpligtelser 10
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 11
Koncernforhold 12
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 2.000 11.630 13.630
Arets resultat 0 474 474
Egenkapital ultimo 2.000 12.104 14.104
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Pengestromsopggrelse for 2016

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 1.801 1.434
Af- og nedskrivninger 3.311 3.136
fEndringer i arbejdskapital 9 (46) (903)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 5.066 3.667
Modtagne finansielle indtaegter 1 0
Betalte finansielle omkostninger (1.239) (1.146)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 2.054 (864)
Pengestrgmme vedrgrende drift 5.882 1.657
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (5.989) (5.259)
Pengestremme vedrgrende investeringer (5.989) (5.259)
Optagelse af 18n 4.000 18.619
Afdrag pa I&n mv. (1.904) (11.352)
Pengestremme vedrgrende finansiering 2.096 7.267
FEndring i likvider 1.989 3.665
Likvider primo (160) (3.825)
Likvider ultimo 1.829 (160)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 1.829 0
Kortfristet gaeld til banker 0 (160)

Likvider ultimo 1.829 (160)
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Noter

2016 2015
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 7
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016 2015
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 216 45
216 45

Beskaeftigede medarbejdere i selskabet er alle ansat i gvrige koncernselskaber. Gennemsnitligt antal beskaef-
tigede personer henfgrbare til selskabet udgjorde 7 i regnskabsaret.

Direktionen og bestyrelsen aflgnnes i Vestforsyning A/S. Selskabets andel heraf er fordelt ud fra en af kon-
cernen vedtaget fordelingsnggle.

2016 2015
t.kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 3.311 3.136
3.311 3.136
2016 2015
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 998 903
Renteomkostninger i gvrigt 173 172
@vrige finansielle omkostninger 68 71
1.239 1.146
2016 2015
t.kr. t.kr.
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat (297) (2.054)
AEndring af udskudt skat 386 2.072
Effekt af @&ndrede skattesatser 0 (131)

89 (113)
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Noter

5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

6. Virksomhedskapital
Aktiekapital

7. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver
Fremfgrbare skattemaessige underskud

Antal

Palydende
veerdi
t.kr.

Produktions

anlaeg og
maskiner
t.kr.

85.644
5.989

91.633

(22.470)
(3.311)

(25.781)

65.852

Nominel
vaerdi
t.kr.

2.000

2.000

1000

2.000

2.000

2016
t.kr.

2015
t.kr.

7.580
(1.188)

6.006

6.392

6.006
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Noter
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgaeld
2016 2015 2016 efter 5 &r
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter >38 232 13.148 10.927
Geeld til tilknyttede
Virksomheder 1.379 1.170 29.476 23.494
1.917 1.702 42.624 34.421
2016 2015
t.kr. t.kr.
9. FEndring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender 100 814
/Endring i leverandgrgaeld mv. (146) (1.717)
(46) (903)

10. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Vestforsyning A/S som administrationsselskab. Selskabet

haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomst-

skatten mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser

til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Eventualforpligtigelser omfatter solidarisk selvskyldnerkaution for Vestforsyning A/S, Vestforsyning Service

A/S, Danish Energy and Environmental Center A/S, Multiforsyning A/S, Vestforsyning Varme A/S, Vestforsy-

ning Net A/S og Vestforsyning Erhverv A/S overfor selskabernes bankforbindelse. Selskabernes samlede

bankgaeld omfattet af kautionen udggr O t.kr. pr. 31.12.2016.

11. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
Vestforsyning Erhverv A/S, Holstebro, der er modervirksomhed

Vestforsyning A/S, Holstebro, der er ultimativ modervirksomhed

Holstebro Kommune, der er virksomhedsdeltager i Vestforsyning A/S.

12. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Vestforsyning A/S, Holstebro
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med tilhgrende
overgangsbekendtggrelse. Dette medfgrer falgende sendringer vedrgrende indregning og maling:

Arlig revurdering af restvaerdier pd materielle aktiver

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen vae-
sentlige restvaerdier pa materielle aktiver. £ndringen foretages derfor i henhold til overgangsbekendtggrel-
sens § 41 alene med fremadrettet virkning som en andring af regnskabsmaessigt skgn og har ingen effekt
for egenkapitalen.

Andringen har ikke belgbsmaessig effekt for resultatopggrelsen eller balancen for 2016 eller for sammenlig-
ningstallene.

Bortset fra ovenstdende samt nye og sendrede praesentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen omfatter vederlag eksklusive moms og afgifter for leverede ydelser i regnskabsaret.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsaetningen. I pro-
duktionsomkostninger indregnes omkostninger til elforbrug, drift- og vedligehold samt afskrivninger p& pro-
duktionsanlaeg.



Vestforsyning Belysning A/S 17

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Vestforsyning A/S og dets skattepligtige danske datterselskaber. Den aktu-
elle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Restvaer-
dien revurderes Igbende. Tidligere blev restvaerdien opgjort pa tidspunktet for aktivets ibrugtagen uden ef-

terfglgende revurdering.

I overensstemmelse med drsregnskabslovens overgangsbestemmelser revurderes restveerdien af materielle

anlaegsaktiver alene fremadrettet, fgrste gang pr. 31.12.2016.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Produktions- og distributionsanlaeg 25-35 ar

Brugte anlaeg afskrives efter ledelsens skegn i op til 35 ar.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under produktionsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, sdfremt denne er lavere end den regnskabs-

maessige veerdi.
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Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen sammen med af- og nedskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgseld males pa tidspunktet for I&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved l&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaagsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1&n, indgdelse af

finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



