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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespiategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Engarde ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 11. maj 2016

Direktion

Ow

Niels Anker Jorgensen
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Engarde ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Engarde ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et irsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

N
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kebenhavn, den 11. maj 2016

alsautoriserel e
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Engarde ApS
Ordrup Jagtvej 34
2920 Charlottenlund
CVR-nr.: 2743 57 69
Stiftet: 11. november 2003
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Niels Anker Jorgensen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn O
Bankforbindelse Danske Bank
Dattervirksomhed Casa Fenea ApS, Charlottenlund

Associeret virksomhed

Emcon A/S, Kgs. Lyngby
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har bestdet i holdingvirksomhed som ejer af kapitalandele i Emcon A/S og Casa
Fenea ApS, samt investering i noterede og unoterede aktier.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger 3.469 t.kr. mod 2.165 tkr. sidste ar. Ledelsen anser drets resultat for til-
fredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vasentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Andre eksterne omkostninger 0 -12
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 1.773.737 2.447
Andre finansielle indtagter 1.952.731 593

1 Ovrige finansielle omkostninger -27.805 -850
Resultat for skat 3.698.663 2.178
2 Skat af arets resultat -229.381 -13
Arets resultat 3.469.282 2.165
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 1.350.000 800
Overfores til overfort resultat 2.119.282 1.365
Disponeret i alt 3.469.282 2.165
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014
Anlzegsaktiver

3 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 1 0

Kapitalandel i associeret virksomhed 357.754 358
Finansielle anlagsaktiver i alt 357.755 358
Anlzegsaktiver i alt 357.755 358
Omsztningsaktiver
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed 966.685 927
Tilgodehavende hos associeret virksomhed 1.773.737 2.406
Tilgodehavende selskabsskat 0 20
Tilgodehavender i alt 2.740.422 3.353
Andre verdipapirer og kapitalandele 11.310.344 6.806
Vardipapirer i alt 11.310.344 6.806
Likvide beholdninger 350.783 1.413
Omsatningsaktiver i alt 14.401.549 11.572
Aktiver i alt 14.759.304 11.930
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

5 Virksomhedskapital 125.000 125

5 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.350.000 800

5 Overfort resultat 13.124.185 11.005
Egenkapital i alt 14.599.185 11.930
Gzldsforpligtelser
Selskabsskat 160.119 0
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 160.119 0
Geldsforpligtelser i alt 160.119 0
Passiveri alt 14.759.304 11.930
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2015 2014
1.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 27.805 850
27.805 850
2.  Skat af arets resultat
Skat af &rets resultat 218.409 0
Regulering af tidligere &rs skat 5.118 3
Betalt udenlandsk udbytteskat 5.854 10
229.381 13
3. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Tilgang i rets lab 1 0
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 1 0

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte rsrapport

Regnskabs-

meessig vaerdi

hos Engarde

Ejerandel Egenkapital Arets resultat ApS

Casa Fenea ApS, Charlottenlund 100 % 54.610 -37.288 1
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2015 317122014
4.  Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 2015 792.000 792
Kostpris 31. december 2015 792.000 792
Opskrivninger 1. januar 2015 -434.246 -434
Andel i arets resultat 1.773.737 2.447
Udbytte -1.773.737 -2.447
Nedskrivninger 31. december 2015 -434.246 -434
Regnskabsmeassig vaerdi 31. december 2015 357.754 358
Hovedtallene for virksomheden ifslge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
maessig veerdi
hos Engarde
Ejerandel Egenkapital Arets resultat ApS
Emcon A/S, Kgs. Lyngby 33,3% 6.394.470 5.321.210 357.754
5.  Egenkapital
Foreslaet
Virksomheds- Overfort Reserve for udbytte for
kapital resultat opskrivninger regnskabsdret
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 11.004.903 800.000
Udloddet udbytte 0 2.119.282 -800.000
Kontant kapitalnedsettelse 0 0 1.350.000
Egenkapital 31. december
2015 125.000 13.124.185 0 1.350.000
Der har ikke indenfor de seneste 5 &r varet bevaegelser pa
virksomhedskapitalen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Engarde ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af &ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt. Ved for-
ste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed males til kostpris. Er genindvindingsvardien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associeret virksomhed med negativ regnskabsmessig indre verdi indregnes uden verdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative
indre vacrdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underba-
lance.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til nominel vardi. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at
imedega forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méales til dagsverdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Engarde ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegranset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over lineperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén
svarer til lanets restgzld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som 1-
nets underliggende kontantverdi pa lneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Galdsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme miles til dagsvardi. Vardireguleringer indregnes
i resultatopgerelsen under posten vardireguleringer af ejendomme”.

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi.
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