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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019 for CAP
Invest ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 1. juli 2020

Direktion

Thomas Stolborg
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaverne i CAP Invest ApS

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for CAP Invest ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregn-
skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet
i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 1. juli 2020

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Jens Max Haugbyrd Allan Breiling
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne6161 mne35809
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet CAP Invest ApS
Gruts Allé 25
2900 Hellerup

CVR-nr.: 27 43 57 26
Stiftet: 11. november 2003
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Thomas Stolborg

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 København Ø

Bankforbindelse Danske Bank, Finanscenter København, Holmens Kanal 2, 1090
København K
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter er at drive handel og industri samt at investere i værdipapirer,
herunder at virke som holdingselskab for andre virksomheder

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat anses for tilfredsstillende

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets udløb er der sket udbrud af sygdommen COVID-19. Denne usikkerhed medfører, at
selskabets ledelse ikke på nuværende tidspunkt kan udtale sig om de økonomiske konsekvenser for
regnskabsåret 2020 som helhed.

For selskabet er den væsentligste usikkerhed i den forbindelse afkastet af porteføljepapirerne og øvrige
finansielle investeringer. Ultimo juni måned 2020 har afkastet for porteføljepapirerne for den forløbne
del af 2020 været negativt med 862 t.kr.

Der er ikke efter regnskabsårets afslutning derudover indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for CAP Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Administrationsomkostninger
I posten indregnes omkostninger, der er afholdt i året til administration af selskabet, herunder
omkostninger til kontorlokaler, kontoromkostninger mv. 

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder
I moderselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Balancen

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes
regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
anskaffelsesværdien.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender, der er indregnet under såvel omsætningaktiver som anlægsaktiver, måles til amortiseret
kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskrives til nettorealisationsværdien med
henblik på at imødegå forventede tab.

Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer der er indregnet under såvel omsætningsaktiver som anlægsaktiver, måles til dagsværdi på
balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsætningsaktiver og gæld.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til levernadører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles
til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nomnel værdi. 
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2019 2018
Note kr. kr.

Administrationsomkostninger -55.819 -43.763

Driftsresultat -55.819 -43.763

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.216.068 927.674
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 245.817 247.673
Andre finansielle indtægter 2.800.553 1.500.479

1 Finansielle omkostninger -16.065 -1.100.082

Resultat før skat 4.190.554 1.531.981

2 Skat af årets resultat -605.440 -82.060

Årets resultat 3.585.114 1.449.921

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.216.069 927.674
Overføres til overført resultat 2.369.045 522.247

Disponeret i alt 3.585.114 1.449.921
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

2019 2018
Note kr. kr.

Anlægsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.766.655 3.550.586
4 Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed 5.800.000 5.800.000
5 Andre kapitalandele 2.813.570 2.306.534
6 Andre tilgodehavender 4.735.421 3.172.860

Finansielle anlægsaktiver i alt 18.115.646 14.829.980

Anlægsaktiver i alt 18.115.646 14.829.980

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 414.799 1.054.634
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 88.154 83.886
Andre tilgodehavender 257.990 254.797
Tilgodehavender i alt 760.943 1.393.317

Værdipapirer og kapitalandele 14.944.362 10.720.926
Likvide beholdninger 1.944.249 4.553.896

Omsætningsaktiver i alt 17.649.554 16.668.139

Aktiver i alt 35.765.200 31.498.119
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

2019 2018
Note kr. kr.

Egenkapital

Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.960.405 744.336
Overført resultat 32.748.939 30.379.894
Egenkapital i alt 34.834.344 31.249.230

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 0 53.614
Hensatte forpligtelser i alt 0 53.614

Gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser 27.500 27.500
Gæld til tilknyttede virksomheder 236.622 0
Selskabsskat 595.446 95.952
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 3.762 6.160
Anden gæld 67.526 65.663
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 930.856 195.275

Gældsforpligtelser i alt 930.856 195.275

Passiver i alt 35.765.200 31.498.119

7 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgørelse                     

Selskabskapital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre
værdis metode

Overført resul-
tat I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2019 125.000 744.336 30.379.894 31.249.230
Resultatandel 0 1.216.069 2.369.045 3.585.114

125.000 1.960.405 32.748.939 34.834.344
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2019 2018
kr. kr.

1. Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 16.065 1.100.082

16.065 1.100.082

2. Skat af årets resultat

Skat af årets skattepligtige indkomst 659.054 193.952
Årets regulering af udskudt skat -53.614 -34.166
Sambeskatningsbidrag 0 -77.726

605.440 82.060

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2019 2.806.250 2.806.250

Kostpris 31. december 2019 2.806.250 2.806.250

Opskrivninger 1. januar 2019 744.336 -183.338
Årets resultat 1.216.069 927.674

Opskrivninger 31. december 2019 1.960.405 744.336

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 4.766.655 3.550.586

Navn og hjemsted                                                                                                                   Ejerandel

CAP Holding ApS, Gentofte                                                                                                       100 %
Ejendomsselskabet BV 73 ApS, Hellerup                                                                                   100 %

4. Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed

Kostpris 1. januar 2019 5.800.000 5.800.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 5.800.000 5.800.000

Tilgodehavendet hentår som ansvarligt lån.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2019 31/12 2018
kr. kr.

5. Andre kapitalandele

Regnskabsmæssige værdi 1. januar 2019 2.306.534 1.763.898
Andel i overskud 2019 1.207.686 949.042
Udloddet fra K/S -700.650 -406.406

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 2.813.570 2.306.534

6. Andre tilgodehavender

Ansvarlige lån 1. januar 2019 3.172.860 1.911.618
Indbetalt 2019 2.282.248 1.261.242
Tilbagebetalt 2019 -719.687 0

Ansvarlige lån 31. december 2019 4.735.421 3.172.860

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 4.735.421 3.172.860

7. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Ingen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

8. Eventualposter
Eventualaktiver

Negativ udskudt skat, der ikke er indregnet i årsregnskabet, udgør 23 t.kr.

Eventualforpligtelser

Kontraktlige forpligtelser
Resterende indbetalingsforpligtelse vedrørende andel i kommanditselskab udgør EUR 61.775.
Resterende indbetalingsforpligtelse vedrørende ansvarlige lån til aktieselskaber udgør EUR
556.150.

Hæftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og
for eventuelle kildeskatter såsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgør 595 tkr. pr. balancedagen.
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