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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
CAP Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 26. maj 2016

Direktion

Thomas Stolborg
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i CAP Invest ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for CAP Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 26. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jens Haugbyrd
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er at drive handel og industri samt at investere i vaerdipapirer, herunder at virke
som holdingselskab for andre virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CAP Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Administrationsomkostninger
| posten indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til administration af selskabet, herunder
omkostninger til kontorlokaler, kontoromkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Dette indebaerer, at den samlede danske skat af de
danske koncernforbundne virksomheders skattepligtige indkomst betales af administrationsselskabet.
Selskabernes skat overfares til administrationsselskabet pa tidspunktet for skattens betaling.



|IBDO ’

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed

Resultatopgerelsen

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.
Andel i tilknyttede virksomheders skat og ekstraordinare poster indregnes under skat af ordinaert
resultat henholdsvis ekstraordinaert resultat efter skat.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensaettes
til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor
for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr
10 ar. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultatopgerelsen
i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre kapitalandele
Veerdipapirer, der indregnes under anlaegsaktiver, males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer
Vardipapirer, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (berskursvaerdi) pa
balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfalde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AdministrationsomKkostNiNger......ccoovvviiiieiiiiieereneenenneenns
Resultat af primaer drift ..........ccoooiiiiiiiiiiiii
Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed...............
Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene.
Finansielle omkostninger tilknyttet virksomhed.................
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiinieinennnnn.
RESULTAT FOR SKAT ....iiiiiiiiiiiiiiiiiieereeneeneeneeneeeenes

SKat af Arets resULtat. . ..v.eveieeieeiiiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicreeeeees

Note

1

2015
kr.

-62.929
-62.929
423.754

1.795.907
0

-292.311
1.864.421
-364.913

1.499.508

1.499.508

1.499.508

2014
tkr.

-58
-58
50
1.503
-81
-142
1.272
-170

1.102

1.102

1.102



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed.........cccccevviiiiiiinninn...
Andre kapitalandele.......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed.............cccovene....
Andre tilgodehavender........ccovviiiiiiiiiiiiiiiii e
Sambeskatningsbidrag tilknyttet virksomhed........................
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,

N S11e |1 oF: To) [ (=] SR PP P
Vardipapirer...ccu i e a e

Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiieeeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin e

AKTIVER

Note 2015
kr.

637.269
2.283.919

2 2.921.188
2.921.188
829.431

122.509

0

951.940

23.703.901
23.703.901

1.704.523

26.360.364

29.281.552

10

2014
tkr.

214
2.854
3.068
3.068

65
16
81

22.920
22.920

1.579

24.580

27.648
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2015 2014

kr. tkr.
NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP 125.000 125
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes 25.570.675 24.071
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 3  25.695.675 24.196
UdSKUAE SKaT.eutieeieitiertiiiiii e e et et et eeeeeneeeneaanens 11.544 0
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccivtiiiiiiiiiiiiiienennennennes 11.544 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccevvivinnennnnn. 19.376 19
Sambeskatningsbidrag tilknyttede virksomhed ..................... 2.726 0
Selskabsskat,...oeueereieriiiii e 342.643 186
Anden gaeld . .oniiii i e 3.209.588 3.147
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnna.. 0 100
Kortfristede geaeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiiiiiinnnn, 3.574.333 3.452
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cueiiiiiiiiiniiieiitiieeneeeeeeneenennenns 3.574.333 3.452
PASSIVER. ... .o et re et e eeeeeaeeneaaes 29.281.552 27.648
Eventualposter mv. 4

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
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NOTER

2015 2014
kr. tkr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 350.643 186
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenannnns 11.544 0
Sambeskatningsbidrag, tilknyttet virksomhed ...................... 2.726 -16
364.913 170

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i
dattervirksomhed- Andre vaerdipapir-

er er
Kostpris 1. januar 2015.....cciiieiiiiiiiiiiiiiiieireereieerennnenn. 2.756.250 2.283.919
Kostpris 31. december 2015........cccceviiiiiiniiriinnennnennnnnn. 2,756.250 2,283.919
Opskrivninger 1. januar 2015......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeinaens -2.542.735 0
Arets opSKIVIINGEr .....uiviiieiei e, 423.754 0
Opskrivninger 31. december 2015.........cccocivviiiiiiiiinnnnenn. -2.118.981 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 637.269 2,283.919
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Stemme- og
ejerandel
CAP Holding ApS, Gentofle. . ..uiiiiiiiiii i e e e eaae e, 100 %
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015....c.cviiiiiiiiiiiiiiiniiinieenenn, 125.000 24.071.167 24.196.167
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevvevenen.. 1.499.508 1.499.508
Egenkapital 31. december 2015..........ccevvvvniininnennns 125.000 25.570.675 25.695.675
Selskabskapitalen er fordelt pa anparter a 1.000 kr. eller multipla heraf.
Selskabskapitalen fremkommer saledes:
Kontant ved selskabets stiftelse den 11. november 2003...........cccceviernennn... 125.000

Selskabskapital 31. december 2015.........cciiiiiiiiiiiiii e 125.000

12

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 4

Eventualposter
Ingen

Eventualforpligtelser

Haeftelse i sambeskatning:

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de
skatter, som vedrgrer sambeskatningen. Skyldig skat af sambeskattet indkomst udger 342.643
kr.

Kontraktlige forpligtelser

Resterende indbetalingsforpligtelse vedrarende andele i kommanditselskab udger EUR

72.100.

Resterende indbetalingsforpligtelse vedrgrende aktier og lan til aktieselskab udgar EUR
450.000.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
Ingen.



