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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for
J. Larsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 9. marts 2017

Direktion

Jan Heimann Larsen
direktor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklseringer

Til anpartshaverne i J. Larsen Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for J. Larsen Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

J. Larsen Holding ApS - Arsrapport for 2015/16 2



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklseringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 9. marts 2017

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Jan Tennesen
statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet J. Larsen Holding ApS
Ellemosevej 5 A
4400 Kalundborg
CVR-nr.: 274328 08
Hjemsted: Kalundborg
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Jan Heimann Larsen, direktor
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn &
Dattervirksomheder danARCTICA ApS, Kalundborg

Heimann Ejendomme ApS, Kalundborg
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele og vaerdipapirer.

Fundamentale fejl

Ledelsen har som konsekvens af konstateret fundamental fejl i et af sine datterselskaber foretaget
konsekvensrettelser af indregning af kapitalandele, reservere for nettoopskrivning og overfort resultat.
Fejlen vedrerer manglende indregning af finansieringsomkostninger samt afskrivninger af patenter.

Fejlen er korrigeret med tilpasning af sammenligningtallene. Korrektionen har medfert, at sidste ars
resultat er &ndret negativt med 121 tkr. fra 606 tkr. til 485 t.kr.. Selskabet egenkapital 30. september
2015 er ligeledes korrigeret henholdsvis positivt primo med 178 t.kr. og negativt med 121. t.kr. i aret,
samlet positiv korrektion pa 57 t.kr. fra 9.144 t.kr. til 9.201 tkr.

Selskabet har endvidere sidste &r indregnet tilgodehavender fra salg af kapitalandele under
regnskabsposten Andre verdipapirer og kapitalandele. Forholdet er korrigeret i drets regnskab, siledes
tilgodehavende fra salg af kapitalandele praesenteres som Andre tilgodehavender. Rettelsen er sket med

korrektion af sammenligningstallene og er alene af presentationsmessig karakter. Belebene udger for
2014/15, 951 t.kr. samt for 2015/16, 634 t.kr.

Korrektionen er rettet efter arsregnskabslovens § 52.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -65.405 kr. mod -32.903 kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
-665.279 kr. mod 485.343 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for J. Larsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Fundamental fejl

Ledelsen har som konsekvens af konstateret fundamental fejl i et af sine datterselskaber foretaget
konsekvensrettelser af indregning af kapitalandele, reservere for nettoopskrivning og overfort resultat.
Fejlen vedrerer manglende indregning af finansieringsomkostninger samt afskrivninger af patenter.

Fejlen er korrigeret med tilpasning af sammenligningtallene. Korrektionen har medfert, at sidste ars
resultat er &ndret negativt med 121 tkr. fra 606 tkr. til 485 t.kr.. Selskabet egenkapital 30. september
2015 er ligeledes korrigeret henholdsvis positivt primo med 178 t.kr. og negativt med 121. tkr. i aret,
samlet positiv korrektion pa 57 t.kr. fra 9.144 t.kr. til 9.201 t.kr.

Selskabet har endvidere sidste &r indregnet tilgodehavender fra salg af kapitalandele under
regnskabsposten Andre verdipapirer og kapitalandele. Forholdet er korrigeret i &rets regnskab, siledes
tilgodehavende fra salg af kapitalandele praesenteres som Andre tilgodehavender. Rettelsen er sket med
korrektion af sammenligningstallene og er alene af presentationsmessig karakter. Belebene udger for
2014/15, 951 t.kr. samt for 2015/16, 634 t.kr.

Korrektionen er rettet efter arsregnskabslovens § 52.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

J. Larsen Holding ApS - Arsrapport for 2015/16 6



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi ind-
regnes uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende rsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi p& erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pd bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter J. Larsen Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -65.405 -32.903
Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver -314.750 0
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 123.599 -565.577
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder -6.770 27.105
Andre finansielle indtaegter 280.167 1.365.280
Ovrige finansielle omkostninger -556.427 0
Resultat for skat -539.586 793.905

1 Skat af &rets resultat -125.693 -308.562
Arets resultat -665.279 485.343
Forslag til resultatdisponering:

Aconto udbytte 0 99.800
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 370.772 1.426.795
Udbytte for regnskabséret 103.400 0
Disponeret fra overfort resultat -1.139.451 -1.041.252
Disponeret i alt -665.279 485.343
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
Anlaegsaktiver
Grunde bestemt for salg 495.000 809.750
Materielle anlaegsaktiver i alt 495.000 809.750
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.090.793 4.713.372
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.090.793 4.713.372
Anlzgsaktiver i alt 5.585.793 5.523.122
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 127.563 258.708
Andre tilgodehavender 634.300 951.450
Tilgodehavender i alt 761.863 1.210.158
Andre verdipapirer og kapitalandele 2.444.032 2.890.418
Verdipapirer i alt 2.444.032 2.890.418
Likvide beholdninger 247.091 56.158
Omsatningsaktiver i alt 3.452.986 4.156.734
Aktiver i alt 9.038.779 9.679.856
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 125.000 125.000
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.908.842 4.538.071
5 Overfort resultat 3.398.759 4.538.210
6 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 103.400 0
Egenkapital i alt 8.536.001 9.201.281
Gealdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.000 15.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 196.808 171.153
Selskabsskat 290.970 292.422
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 502.778 478.575
Galdsforpligtelser i alt 502.778 478.575
Passiver i alt 9.038.779 9.679.856
7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2015/16 2014/15
1.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 0 308.562
Regulering af tidligere ars skat 125.693 0
125.693 308.562
2.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 175.301 195.251
Tilgang i érets lab 6.650 0
Afgang i rets lab 0 -19.950
Kostpris 30. september 2016 181.951 175.301
Opskrivninger 1. oktober 2015 4.538.071 3.111.276
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 123.599 -565.577
Arets tilbageforsler pa afgang 0 -1.007.628
Koncerntilskud 0 3.000.000
Arets tilbageforsler pa tilgang 247.172 0
Opskrivninger 30. september 2016 4.908.842 4.538.071
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 5.090.793 4.713.372
Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
danARCTICA ApS Kalundborg 80 %
Heimann Ejendomme ApS Kalundborg 100 %

3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/9 2016 30/9 2015
4. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 2015 4.538.071 3.111.276
Resultatandel 123.599 1.426.795
Arets tilbageforsler pa tilgang 247.172 0
4.908.842 4.538.071
5.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 2015 4.538.210 5.579.462
Arets overforte overskud eller underskud -1.139.451 -1.041.252
3.398.759 4.538.210
6.  Foresliet udbytte for regnskabsiret
Udbytte for regnskabséret 103.400 0
103.400 0

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabet danARCTICA ApS mellemvarende med banken, er der stillet
selvskyldnerkaution. Datterselskabets geeld til banken udger pr. 30.9.2016, 1.896 t.kr.

Til sikkerhed for datterselskabet danARCTICA Refrigeration A/S mellemvearende med banken, er
der stillet selvskyldnerkaution. Datterselskabets geeld til banken udger pr. 30.9.2016, 4.776 t.kr.

Til sikkerhed for datterselskabet danARCTICA Komfort og Industrikel A/S mellemvarende med
banken, er der stillet selvskyldnerkaution. Datterselskabets gald til banken udger pr. 30.9.2016,
4.096 t.kr.

8. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i1 den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

J. Larsen Holding ApS - Arsrapport for 2015/16 14



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

8. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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