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Selskabsoplysninger
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Direktion
Anja Topp Fischer

Revision
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for TDC Reinsurance A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017. Ledelsesberet-
ningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandler samt
en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 30. april 2018

Direktion

Anja Topp Fischer

Bestyrelse

Flemming Jacobsen Erik Halskov Christesen Nikolaj Jacob Salling
(formand)
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i TDC Reinsurance A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2017 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Hvad har vi revideret

TDC Reinsurance A/S’ arsregnskab for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 omfatter resultatopgerelse,
anden totalindkomst, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (’regnska-
bet”).

Grundlag for konklusion

Vi udfarte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisions-
pategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Uafhangighed
Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser

i overensstemmelse med IESBA’s Etiske regler.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg

Vi blev farste gang valgt som revisor for TDC Reinsurance A/S den 11. november 2003 for regnskabsaret
2003/2004. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhangende opgaveperiode
pa 14 ar frem til og med regnskabsaret 2017.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af regnskabet for 2017. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet som helhed
og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen sarskilt konklusion om disse forhold.
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Centralt forhold ved revisionen

Hvordan vi har behandlet det centrale forhold ved revi-
sionen

Maling af erstatningshenszattelser
Virksomhedens erstatningshenseattelser udger i
alt 23,2 mio. (2016: 36,6 mio.), hvilket udgar
24% (2016: 34%) af den samlede balance.
Erstatningshensattelserne opggres som nutids-
veerdien af de betalinger og omkostninger, som
virksomheden efter bedste skgn forventer at
skulle betale for forsikringsbegivenheder, der
har fundet sted far balancedagen, ud over de be-
lgb, som allerede er betalt i anledning af sadanne
begivenheder. Dette skan omfatter skadesbegi-
venheder, som er indtruffet, men endnu ikke an-
meldt (IBNR).

Vi fokuserede pa malingen af erstatningshenseet-
telser, fordi disse er vasentlige for regnskabet og
er baseret pa regnskabsmassige skan, hvori ind-
gar forudsatninger om fremtidige haendelser.

Der henvises til arsregnskabets omtale af ”Er-

statningshensattelser” i note 1 ”Anvendt regn-

skabspraksis” samt “aflgbsresultat” i note 8.

Vi gennemgik og vurderede de af virksomheden tilrette-
lagte forretningsgange og interne kontroller vedrgrende
skadesbehandling og afsattelse af erstatningshensattelser.

Vi vurderede og udfordrede de anvendte principper, mo-
deller, metoder og forudsatninger ud fra vores erfaring
med henblik pa at sikre, at disse er i overensstemmelse
med regulatoriske og regnskabsmaessige krav. Dette om-
fattede en vurdering af kontinuiteten i grundlaget for op-
gerelsen af erstatningshenseettelser.

For en stikprave af henseettelser testede vi beregningen og
anvendte data til underliggende dokumentation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opndet ved revisi-
onen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.
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Nggletallet solvensdaekning
Ledelsen er ansvarlig for nggletallet solvensdakning, der fremgar af hoved- og nggletalsoversigten inote 2 i
regnskabet.

Som anfart i hoved- og nggletalsoversigten i note 2 er nggletallet solvensdaekning undtaget fra kravet om revi-
sion. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter derfor ikke nggletallet solvensdakning, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om dette nggletal.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at overveje, om nggletallet solvensdakning
er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa
anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Hvis vi pa dette grundlag konkluderer, at der er vaesentlig fejlinformation i nggletallet solvensdaekning, skal vi
rapportere herom. Vi har ingenting at rapportere i den forbindelse.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overens-
stemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinfor-
mation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomi-
ske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revi-
sionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa op-
lysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fort-
sette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uaf-
hangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan teenkes at pavirke vores
uafhangighed og, hvor dette er relevant, tilharende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revi-
sionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker,
at forholdet offentliggares, eller i de yderst sjeeldne tilfeelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommuni-
keres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes

at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Hellerup, den 30. april 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jesper Edelbo
statsautoriseret revisor
mnel0901
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

TDC Reinsurance A/S har koncession til at tegne direkte forsikring og genforsikring inden for forsikringsklas-
serne 1 (Ulykke), 7 (Godstransport), 8 (Brand og naturkrafter), 9 (Andre skader pa ejendom), 13 (Almindelig
ansvarsforsikring) og 16 (Diverse gkonomiske tab).

TDC Reinsurance A/S har til formal at forsikre en andel af TDC koncernens forsikringsbare risici.

TDC Resinsurance A/S anvendes ikke lengere som afdaekningsinstrument for TDC koncernens fremadrettede
forsikringsbare risici. TDC koncernens forsikringer er fra 1. juli 2017 tegnet direkte med TDC A/S.

Aktiviteten i TDC Reinsuarnce A/S bestar fra 1. juli 2017 saledes af afvikling af skader indtruffet forinden 1.
juli 2017 og som er daekket af selskabets forsikringsprogrammer.

TDC Reinsurance A/S har aktivitet som genforsikringsselskab. Selskabet har indgaet aftale med en raekke fron-
tingselskaber, der varetager skadesbehandlingen. Selvbeholdet for skader udger for selskabet:

Ulykke (ulykkes- og arbejdsskadeforsikring) DKK 3,5 mio./skade, max. DKK 25 mio./ar
Brand/andre skader pa ejendom/diverse gkonomiske tab/

Godstransport DKK 5 mio./skade, max. DKK 20 mio./ar
Almindelig ansvarsforsikring (Erhvervs- og produktansvar

samt professionelt ansvar) DKK 5 mio./skade, max. DKK 20 mio./ar

Skadesudvikling

Skadesudviklingen for nye skader for ansvar har veret forholdsvis gunstig for TDC Reinsurance A/S i 2017.
Der har kun veeret 5 mindre ansvarsskader. Vedrgrende property har der varet 2 skader. Der henvises til over-
sigten over de samlede skadesomkostninger for disse to forsikringsbrancher.

Pa ulykkesforsikringen er det samlede antal anmeldte skader i 2017 80 skader mod 122 skader i 2016. Den
samlede erstatningsreserve er derfor faldet i 2017 i forhold til 2016.

Antallet af arbejdsskader er faldet fra 1411 2016 til 93 i 2017. Det geelder ligeledes ved arbejdsskadeforsikringen,
at der er en vis efteranmeldelsesperiode. Den samlede erstatningsreserve er faldet i forhold til 2016. Hensattelse
til erstatningsreserver faglges ngje af selskabets ledelse.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets aktiviteter er i 1. halvar 2017 uendrede i forhold til aktiviteten i 2016. Fra 1. juli 2017 bestar selska-
bets aktivitet udelukkende af afvikling af skader indtruffet forinden 1. juli 2017 og som er dakket af selskabets
forsikringsprogrammer.
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Arets resultat efter skat udger DKK 11,2 mio. Det positive resultat kan primaert henfares til, at selskabet har haft
en gunstig skadesudvikling i 2017.

Resultatet anses af bestyrelsen for at veere yderst tilfredsstillende og overstiger forventningerne i arsrapporten
for 2016.

Selskabet har i regnskabsaret haft en tilfredsstillende likviditet.

Udbytte

Bestyrelsen har foreslaet, at der for regnskabsaret 2017 udloddes udbytte pa DKK 30,0 mio. til moderselskabet
TDC A/S, ved udlodning af arets overskud pa DKK 11,2 mio. og overfarsel fra overfart overskud pa DKK 18,8
mio.

Selskabets kapitalkrav og solvens

Selskabet anvender standardmodellen til opgerelse af solvenskapitalkravet, og det er bestyrelsens vurdering, at
standardmodellen kan anvendes til at kvantificere selskabets risikoprofil. Det er ligeledes bestyrelsens vurdering,
at beregningen efter standardmodellen giver et retvisende billede af selskabets risici og solvenskapitalkrav.

Selskabets kapitalkrav i henhold til Finanstilsynets regler udgjorde pr. 31. december 2017 det sterste af hen-
holdsvis minimumskapitalkravet og det opgjorte solvenskapitalkrav efter standardmetoden. Minimumskapital-
kravet udger DKK 27,6 mio. (2016: DKK 27,6 mio.), og solvenskapitalkravet udger DKK 9,8 mio. (2016: DKK
25,5 mio.), hvilket modsvares af et kapitalgrundlag pa DKK 40,0 mio. (2016: 58,6 mio.). Det opgjorte kapital-
grundlag bestar af selskabets egenkapital pr. 31. december 2017 efter hensattelse til foreslaet udbytte. Finans-
tilsynets kapitalkrav er saledes overgaet 1,5 gange.

Risikoforhold
Styring af selskabets risici er et veesentligt ledelsesmassigt fokusomrade, da en uhensigtsmassig udvikling i de
forskellige risici kan pavirke selskabets resultater og egenkapital betydeligt.

Bestyrelsen fastsatter og godkender den overordnede politik for selskabets patagelse af risici. Bestyrelsen fast-
setter ligeledes de overordnede rammer herfor samt den ngdvendige rapportering i forbindelse hermed.
Selskabets veesentlige risici udgares dels af de forretningsmeessige risici i forbindelse med forsikringsdriften og
dels af de finansielle risici i forbindelse med selskabets investeringsvirksomhed.

Selskabets forsikringsmaessige risici bestar udelukkende af reserverisikoen (aflgb), da der ikke accepteres nye
forsikringer . Der er fastsat rammer og politikker til imgdegaelse af alle veesentlige risici pa omradet.

De finansielle risici knytter sig til selskabets beholdning af finansielle investeringsaktiver. Investeringspolitik-
ken fastsaetter rammerne for selskabets maksimale risikovillighed. Der er i investeringspolitikken fastsat rela-
tivt snavre rammer, hvorfor risikoen reelt anses for minimal.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer et mindre underskud i 2018. Dette kan henfores til at selskabets aktivitet i 2018 udelukkende
bestar af afvikling af skader indtruffet forinden 1. juli 2017. Selskabets aktivitet i 2018 vil udover afvikling af
skader indtruffet forinden 1. juli 2017 omfatte de fremtidige planer for selskabets forsikringsaftaler. Der er en
efteranmeldelsesperiode pa forsikringsklassen ulykke, hvilket vil kunne influere negativt pa de afsatte erstat-

ningshensattelsers tilstreekkelighed og dermed pa resultatet for 2018.

Revisionsudvalg

Revisionsudvalgets funktioner udgves af den samlede bestyrelse.

Ledelseserhverv

Nikolaj Jacob Salling og Anja Topp Fischer har ingen gvrige ledelseserhverv.
Falgende bestyrelsesmedlemmer har ledelseserhverv i andre erhvervsvirksomheder:

¢ Flemming Jacobsen:

O

O
O
O

Bestyrelsesmedlem i TDC Pensionskasse
Bestyrelsesmedlem i Teglholm Park P/S
Bestyrelsesmedlem i Teglholm Park Komplementar ApS
Bestyrelsesmedlem i VP Securities A/S

e Erik Halskov Christesen:

O

o O O O

Bestyrelsesmedlem i TDC Pensionskasse
Bestyrelsesmedlem i Teglholm Park P/S
Bestyrelsesmedlem i Teglholm Park Komplementar ApS
Direkter i TDCH Il ApS

Bestyrelsesmedlem i 4WEB A/S
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Resultatopgarelse for perioden 1. januar 2017 — 31. december 2017

DKK t.DKK

Note 2017 2016

Bruttopreemier 0 4.557
Zndring i preemiehenseettelser 7.151.536 352
Praemieindteaegter f.e.r. i alt 5 7.151.536 14.909
Forsikringsteknisk rente 6 (13.159) (23)
Udbetalte erstatninger (12.517.532) (5.245)
Zndring i erstatningshensattelser 7 13.403.489 308
Zndring i risikomargen 1.875.648 (6)
Zndring i genforsikringsandel af erstatningshensattelser 37.972 42
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt 8 2.799.577 (4.901)
Erhvervelsesomkostninger (172.418) (329)
Administrationsomkostninger 9 (3.462.593) (3.378)
Refusioner fra tilknyttede selskaber 2.828.180 2.828
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt (806.831) (879)
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 9.131.123 9.106
Renteindteegter m.v. (80.203) 308
Kursreguleringer 10 (98.092) (472)
Investeringsafkast i alt (178.295) (164)
Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige henseettelser (11.474) 38
INVESTERINGSAFKAST EFTER FORRENTNING OG KURS-
REGULERING AF FORSIKRINGSMAESSIGE HENSATTELSER (189.769) (126)
RESULTAT FOR SKAT 8.941.354 8.980
Skat 11 2.254.783 1.135
ARETS RESULTAT 11.196.137 10.115
TOTALINDKOMST
Arets resultat 11.196.137 10.115
Anden totalindkomst 0 0
ARETS TOTALINDKOMST 11.196.137 10.115
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret 30.000.000 0
Overfart resultat (18.803.863) 10.115
DISPONERET I ALT 11.196.137 10.115
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Balance pr. 31. december 2017

DKK t.DKK
AKTIVER Note 2017 2016
Obligationer 12 43.257.582 42.944
INVESTERINGSAKTIVER | ALT 43.257.582 42.944
Genforsikringsandele af erstatningshensettelser 268.901 231
Genforsikringsandele af henszettelser til forsikringskontrakter i alt 268.901 231
TILGODEHAVENDER | ALT 268.901 231
Aktuelle skatteaktiver 2.957.466 1.789
Likvide beholdninger 51.850.205 62.032
ANDRE AKTIVER | ALT 54.807.671 63.821
Tilgodehavende renter 103.701 394
Andre periodeafgransningsposter 0 173
PERIODEAFGRZANSNINGSPOSTER | ALT 103.701 567
AKTIVER I ALT 98.437.855 107.563
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Balance pr. 31. december 2017

DKK t.DKK
PASSIVER Note 2017 2016
Aktiekapital 25.000.000 25.000
Overfart overskud 14.972.488 33.641
Foreslaet udbytte 30.000.000 0
EGENKAPITAL | ALT 13 69.972.488 58.641
Premiehensettelser 0 7.152
Erstatningshensattelser 7 23.246.195 36.551
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter 1.157.601 3.033
HENSATTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER I ALT 24.403.796 46.736
Geld i forbindelse med direkte forsikring 2.840.275 1.214
Geeld til tilknyttede virksomheder 96.220 79
Anden geeld 14 1.125.076 893
GALDIALT 4.061.571 2.186
PASSIVER I ALT 98.437.855 107.563
Anvendt regnskabspraksis 1
Hoved- og nggletalsoversigt 2
Falsomhedsoplysninger 3
Risikooplysninger 4
Engagementer og sikkerhedsstillelser 15
Kautions- og eventualforpligtelser 16
Nertstaende parter 17
Koncernforhold 18
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Egenkapitalopggrelse
Aktie-kapi- Overfart resul- Foreslaet
tal tat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2017 25.000.000 33.641.240 0 58.641.240
Arets resultat 0 (18.038.863) 30.000.000 11.196.137
Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0
Totalindkomst for regnskabsaret 0 (18.038.863)  30.000.000 11.196.137
Aktiebaseret aflgnning 0 135.111 0 135.111
Udbytte til selskabets aktionaer 0 0 0 0
Egenkapital 31. december 2017 25.000.000 14.972.488  30.000.000 69.972.488
Aktie-ka- Overfart Foreslaet
pital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2016 25.000.000 23.419.580 0 48.419.580
Arets resultat 0 10.115.026 0 10.115.026
Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0
Totalindkomst for regnskabsaret 0 10.115.026 0 10.115.026
Aktiebaseret aflanning 0 106.634 0 106.634
Udbytte til selskabets aktionaer 0 0 0 0
Egenkapital 31. december 2016 25.000.000 33.641.240 0 58.641.240

Se note 9 vedrgrende aktiebaseret aflgnning
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder den af Finanstilsynet
udsendte bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser (Regn-
skabsbekendtgarelsen).

Regnskabspraksis er uandret i forhold til foregaende ar.
Arsrapporten omfatter perioden 1. januar 2017 - 31. december 2017 og preaesenteres i danske kroner.

Indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse som falge af en tidligere
begivenhed, og nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forventede risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,

der kan henfares til regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Pramieindtaegter

Praemieindtaegter f.e.r. bestar af arets forfaldne bruttopraemier og forskydning i preemiehensattelser, svarende til
en periodisering af preemierne efter forsikringernes risikoperiode, samt i genforsikringens andel af preemiehen-

seettelserne.

Erstatningsudgifter

Erstatningsudgifter indeholder arets betalte erstatninger med tilleeg af interne og eksterne udgifter til besigtigelse
og vurdering af skader samt gvrige direkte og indirekte omkostninger forbundet med behandlingen af indtrufne
skader samt forskydning i erstatningshenszttelse af senere betalinger og omkostninger for forsikringsbegiven-

heder samt e&ndring i riskomargen.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.
Forsikringsmaessige driftsomkostninger omfatter erhvervelses- og administrationsomkostninger med fradrag af
modtagne genforsikringsprovisioner og gevinstandele. Omkostninger til erhvervelse og fornyelse af forsikrings-

bestanden og administrationsomkostninger periodiseres sa de omfatter regnskabsaret.
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Aktiebaseret aflgnning

Verdien af arbejdsydelser modtaget fra medarbejdere til gengeeld for aktiebaserede instrumenter males til dags-
veerdien af de tildelte instrumenter pa tildelingstidspunktet og indregnes i resultatopggrelsen under administra-
tionsomkostninger over optjeningsperioden. Modposten hertil indregnes direkte i egenkapitalen.

Investeringsafkast
Investeringsvirksomhed er fordelt pa forsikrings- og investeringsvirksomhed. Heri indgar realiserede og ureali-
serede kursgevinster og kurstab pa obligationer m.v. samt arets renteindtaegter af obligationer og bankbehold-

ninger.

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

En del af det samlede resultat af investeringsvirksomhed vedrgrer forsikringsvirksomheden og overfgres derfor
til denne del af resultatopgerelsen. Overfarslen udger et beregnet afkast af arets gennemsnitlige preemiehensaet-
telser. Som rentesats anvendes den sats, der i henhold til rentekurven gennemsnitligt hen over regnskabsperioden

har svaret til hensettelsernes forventede afviklingstid. Renten offentliggeres af EIOPA.

Skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og e&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Udskudt skat indregnes af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes ikke
udskudte skatteaktiver i balancen, da der ikke er sikkerhed for, at hensattelserne pa udbetalingstidspunktet vil
materialisere sig i fradragsberettigede skadesudgifter.

TDC Reinsurance A/S indgar i sambeskatning med TDC A/S, som er administrationsselskab for sambeskatnin-
gen. Herefter haefter TDC Reinsurance A/S solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. i
Danmark inkl. tilleeg og renter samt kildeskatter. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrap-
porten for TDC A/S. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at TDC
Reinsurance A/S’ heftelse udgar et starre belgb.
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Balancen

Obligationer

Obligationer omfatter barsnoterede obligationer, der males til dagsveerdi (lukkekurs) pa balancedagen. Investe-
ringsaktiver indregnes i balancen pa tidspunktet for afregning af handlen (valgrdatoen).

Genforsikringsandele af henszettelser til forsikringskontrakter

Genforsikringsandele af henseettelser til forsikringskontrakter omfatter de andele af erstatningshenszttelserne,
der kompenseres selskabet i henhold til de indgaede genforsikringskontrakter. Ved indikation af at genforsik-
ringsaktivet er veerdiforringet, nedskrives den regnskabsmeessige veerdi af genforsikringsaktivet til genindvin-
dingsveerdien. Nedskrivning indregnes i resultatopgarelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

Praemiehensettelser

Preemiehensettelser pa forsikringer med en risikoperiode pa et ar eller kortere, opgeres for alle forsikringer,
safremt risikoperiode er pabegyndt inden regnskabsperiodens udgang, og udger den andel af modtagne og tilgo-
dehavende bruttopreemier, der svarer til den del af risikoperioden, der forlgber efter balancedagen.

Erstatningshensattelser
Erstatningshensettelser omfatter summen af de betalinger og omkostninger, som selskabet efter bedste sken

forventer at skulle betale for forsikringsbegivenheder, der har fundet sted for balancedagen. Dette skan omfatter
skadebegivenheder, som er indtruffet, men endnu ikke anmeldt. Erstatninger males til nutidsverdien af de for-
ventede fremtidige udbetalte erstatninger. Diskontering beregnes ud fra den justerede lgbetidsafheengige diskon-
teringssats (rentekurve). Diskonteringseffekten er i 2017 vurderet til at veere vasentlig, da afvikling af erstat-

ningshensattelser forventes gennemfart over en laengere periode.

Der er anvendt fglgende principper ved fastsattelsen af erstatningshenszttelser:

Kollektiv ulykkesforsikring og arbejdsskadeforsikring

Frontingselskabet behandler og opger skaderne i henhold til geeldende lovgivning pa omradet.
Erstatningshenszttelserne opgeres som summen af de forventede erstatningsbelgb og omkostninger pa ulykkes-
forsikring og arbejdsskadeforsikring. TDC Reinsurance A/S opdeler henszttelserne i:

1. En teknisk erstatningshensattelse (sag-for-sag vurdering), der fastsettes af frontingselskabet, sa snart
der foreligger tilstreekkelige oplysninger om skaden. Denne hensattelse fremgar af frontingselskabets
kvartarlige skadestatistik.
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2. Et erfaringsbaseret skan over utilstraekkeligt oplyste skader, der har veeret genstand for en sag-for-sag
vurdering. Der foretages et nyt skan hvert kvartal, baseret pa de informationer selskabet modtager fra
frontingselskabet.

3. Eterfaringshaseret skan over anmeldte skader, der ikke har vaeret genstand for en sag-for-sag vurdering.
Disse skader udgar et meget lille antal, idet alle skader meget tidligt i processen vurderes med en sag-
for-sag hensattelse. Der foretages et kvartarligt sken og opgerelse af disse skader.

4. Et erfaringsbaseret skan over IBNR skader pr. dato for regnskabets udarbejdelse (kvartals-, halvars- og
arsregnskab). Erfaringsmaessigt udger IBNR hensattelsen en starre andel af de tekniske hensattelser i
det forste ar efter det aktuelle skadedr, idet der ofte gar en vis tid fra ulykken/arbejdsskaden indtraeffer,
til den registreres hos frontingselskabet. IBNR henszttelsen revurderes dog hvert kvartal.

Brand/andre skader pa ejendom/diverse gkonomiske tab/godstransport:
Hensattelser afsattes, nar skaderne indrapporteres - sagsbehandlerhensattelser. Herudover beregnes en IBNR-
henszttelse. Denne udger 1/12 af gennemsnittet af de sidste 3 ars skadeserstatninger.

Almindelige ansvarsforsikringer (erhvervs- og produktansvar, professionelt ansvar):
Hensattelser afsattes, nar skaderne indrapporteres - sagsbehandlerhensattelser. Herudover beregnes en IBNR
hensattelse. Denne udger gennemsnittet af de sidste 5 ars skadeserstatninger.

Risikomargen
Risikomargen daekker over det belgb, som selskabet forventeligt vil skulle betale en anden forsikringsvirksom-
hed for, at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle selskabets skadesforsikringskon-

trakter afviger fra de belgb, der er hensat til henholdsvis preemie- og erstatningshenszttelser.
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2. Hoved- og nggletalsoversigt

t.DKK 2017 2016 2015 2014 2013
Bruttopraeemieindtaegter 7.152 14909 14.475 11157  13.529
Bruttoerstatningsudgifter (uden genforsikring) 2762  (4.943) (3.838) (11.815) (11.968)
Forsikringsmassige driftsomkostninger ekskl. pro-

visi-

oner og gevinstandele (807) (879) (531) (4.989) (5.091)
Resultat af genforsikring 38 42 (113)  (3.455) (2.428)
Forsikringsteknisk resultat 9.131 9.106 9981 (9.037) (5.813)
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente (190) (126) (49) 534 935
Avrets resultat 11196  10.115 10.850  (3.775)  (4.878)
Aflgbsresultat f.e.r. 6.250 3.778 7761  (7.914) (1.444)
Forsikringsmaessige henseettelser, i alt 24404  46.736  47.404 43414 43516
Forsikringsaktiver, i alt 269 231 189 302 3.913
Egenkapital, i alt 69.972  58.641 48420  39.946  43.721
Aktiver, i alt 98.438 107.563 98.016 85444  89.813

2017 2016 2015 2014 2013

Bruttoerstatningsprocent -38,6% 33,2% 26,5%  105,9% 88,5%
Bruttoomkostningsprocent 11,3% 5,9% 3,7% 44, 7% 37,6%
Combined ratio -27,9% 38,8% 31,0% 181,6% 144%
Operating ratio -27,9% 38,8% 31,0 180,5%  142,5%
Relativt aflgbsresultat 17,2% 10,3% 20,9% -23% -5,8%
Egenkapitalforrentning 17,4% 18,9% 24,6% -9%  -10,6%
Solvensdeakning *(urevideret) 1,45 2,13 1,76 1,45 1,59

*Nogletallet solvensdaekning er undtaget fra kravet om revision jaevnfer bekendtgerelse nr. 937 af 27. juli 2015 om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser og dermed ikke revideret.

Bruttoerstatningsprocent
(Udbetalte erstatninger + a&ndring i erstatningshensattelser / Bruttopreemieindtaegter - bonus og premierabatter) * 100

Bruttoomkostningsprocent
(Forsikringsmaessige driftsomkostninger ekskl. provisioner og gevinstandele / Bruttopreemieindtaegter) * 100

Combined ratio

(Bruttoerstatningsprocent + Bruttoomkostningsprocent + Nettogenforsikringsprocent)
Operating ratio

(Combined ratio, hvor premieindtaegter tilleegges det allokerede investeringsafkast)

Relativt aflgbsresultat
(Aflgbsresultat i forhold til primohensattelserne)

Egenkapitalforrentning
(Arets resultat / Den gennemsnitlige egenkapital) *100

Solvensdakning
(Basiskapital / Solvensmargen)
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3. Fglsomhedsoplysninger

t.DKK

Haendelse Pavirkning af egenkapitalen
Rentestigning pa 0,7 pct. Point -948
Rentefald pa 0,7 pct. Point 948
Aktiekursfald pa 12 pct. 0
Ejendomsprisfald pa 8 pct. 0
Valutakursrisiko (VaR 99) 0
Tab pa modparter pa 8 pct. -289

4. Risikooplysninger

I en finansiel virksomhed, som et forsikringsselskab, bestar risikostyringen i, at ledelsen skal afdekke og tage
stilling til flere typer risici, som bergrer forskellige dele af selskabets aktiviteter, savel operationelt som finan-
sielt.

Selskabet har udarbejdet politikker og retningslinier pa alle vaesentlige omrader til styring af risiciene i selskabet.
Pa det operationelle plan er det primert forsikringsrisikoen der skal vurderes, mens det pa det finansielle plan er
markedsrisikoen.

Selskabet har frem til 30. juni 2017 kun pataget sig forsikringsrisici indenfor TDC koncernen. Efter 30. juni
2017 har selskabet ikke pataget sig nye forsikringsrisici. En del af risikoen knytter sig naturligt til erstatnings-
henseettelserne. Selskabet har outsourcet skadebehandlingen til de valgte frontingselskaber. Erstatningshenseet-
telserne opggres som en kombination af gennemsnitsskader pa alle abne skader samt konkrete skadeoplysninger.
Herudover afsatter selskabet en sakaldt IBNR-hensattelse og en IBNER-hensattelse, der vedrgrer indtrufne,
men endnu ikke anmeldte skader samt anmeldte skader, hvortil der er ikke er afsat en stor nok erstatningshen-
saettelse. Erstatningshensettelserne diskonteres pa grundlag af en af Finanstilsynet offentliggjort rentekurve.
Andringer i rentekurven pavirker starrelsen af erstatningshensettelserne.

Pa investeringsomradet har bestyrelsen udarbejdet en overordnet investeringspolitik. Nar selskabet skal vurdere
den risiko, der er forbundet med de samlede investeringer, benyttes det sakaldte “trafiklys”, som afspejler sel-
skabets evne til at modsta en middel negativ markedsudvikling (det renterisiko scenarie selskabets markedsrisici
relaterer sig primeert til er rente- og modpartsrisici).

TDC Reinsurance A/S’ risici knytter sig iseer til forsikringsrisici og finansielle risici.

Forsikringsrisici er styret ved skriftlige politikker/retningslinjer for:
e Accept af risici, herunder at der udelukkende tegnes forsikringer, der deekker TDC koncernens ri-
sici
e Skadebehandling, herunder at al skadebehandling er outsourcet til frontingselskaber, og at der er
politikker for opfalgning pa disse skadebehandlinger
o Erstatningshensattelser
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Der er lgbende kontrol af, at politikkerne falges — bade internt og ved eksterne radgivere.

Finansielle risici er styret ved skriftlige politikker/retningslinjer for:
e Placering af investeringsmidler, herunder at der kun investeres i barsnoterede, staende obligationer
med begraenset Igbetid, samt indskud i danske banker.

DKK t.DKK
2017 2016
5. Preemieindteegter f.e.r.
Bruttopraeemieindtaegter 7.151.536 14,909
7.151.536 14.909
6. Forsikringsteknisk rente f.e.r.
Forsikringsteknisk rente -0,368% (2016: -0,31%) (13.159) (23)
(13.159) (23)

Den forsikringstekniske rente er det beregnede renteafkast af arets gennemsnitlige preemiehensattelser. Den an-

vendte rentesats offentliggeres af EIOPA.

7. Erstatningshenseaettelser
AEndring i erstatningshensattelser

Erstatningshensettelser 1. januar 36.550.995 36.874
Diskontering henfart til kursregulering 24.633 (37)
Diskontering henfart til forsikringsteknisk rente 74.056 22
Erstatningshenseettelser 31. december (23.246.195)  (36.551)
13.403.489 308
Erstatningshensattelser
Kollektiv ulykkesforsikring 2.340.183 3.063
Arbejdsskadeforsikring 20.004.779 29.584
Brand/andre skader pa ejendom/diverse gkonomiske tab/
godstransport 757.802 3.387
Almindelig ansvarsforsikring (erhvervs- og produktansvar) 143.431 517
23.246.195 36.551
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DKK t.DKK
2017 2016
8. Erstatningsudgifter f.e.r.
Erstatningsudgifter vedrgrende aret, brutto (3.450.282) (8.678)
Aflgbsresultat, brutto 4.336.239 3.741
885.957 (4.937)
Aflgbsresultat, risikomargen 1.875.648 (6)
Aflgbsresultat, genforsikringsandel 37.972 42
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt 2.799.577 (4.901)
Aflgbsresultat f.e.r. 6.249.859 3.778
Brancheregnskabet er identisk med de oplyste tal fra hoved- og nagletalsoversigten i note 2, side 19.
Erstatningsudgifter f.e.r. fordelt pa forsikringstyper
Ulykke (ulykkesforsikring) (824.634) (1.881)
Ulykke (arbejdsskadeforsikring) 1.470.934 (2.148)
Almindelig ansvarsforsikring (erhvervs- og produktansvar) 386.253 (72)
Brand/andre skader pa ejendom/diverse gkonomiske tab/godstransport 1.767.024 (800)
2.799.577 (4.901)
Antal erstatninger
Ulykke (ulykkesforsikring) 80 122
Ulykke (arbejdsskadeforsikring) 93 141
Almindelig ansvarsforsikring (erhvervs- og produktansvar) 5 16
Brand/andre skader pa ejendom/diverse gkonomiske tab/godstransport 2 7
Gennemsnitlig skadeserstatning
Ulykke (ulykkesforsikring) (10.308) (15)
Ulykke (arbejdsskadeforsikring) 15.816 (15)
Almindelig ansvarsforsikring (erhvervs- og produktansvar) 77.251 4)
Brand/andre skader pa ejendom/diverse gkonomiske tab/godstransport 883.512 (114)

Erstatningsfrekvens (%-sats)

Da der alene er tegnet en forsikringspolice for henholdsvis Ulykke (ulykkesforsikring), Ulykke (arbejdsskade-
forsikring), Almindelig ansvarsforsikring og Brand/andre skader pa ejendom/diverse gkonomiske tab/gods-

transport, er erstatningsfrekvensen ikke oplyst.
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9. Administrationsomkostninger
Personaleomkostninger: Selskabet har haft 2 ansatte i regnskabsperioden.

Direktionen er omfattet af koncernens incitamentsprogram.

Incitamentsprogrammet omfatter et Praestationsaktieprogram, hvor deltagerne arligt far tildelt preestationsaktie-
enheder. Veerdien udger op til 25% af grundlgnnen. Prastationsaktieenhederne optjenes over tre ar fra tildelings-
datoen. For tildelinger indtil og med 2016 udggar den endelige optjening mellem 25 og 140% afheangigt af TDC
aktiens performance i forhold til en gruppe bestaende af 12 sammenlignelige teleselskaber (eksklusive TDC).
For tildelinger fra og med 2017 udger den endelige optjening mellem 0 og 200% afhengig af vaeksten i TDC
koncernens frie pengestramme.

I henhold til lov om finansiel virksomhed § 77d skal felgende anfgres vedrgrende bestyrelsens og direktionens
vederlag: Direktionen modtager vederlag som direktar i selskabet. Direktionen varetager ikke direktarstillinger
i andre selskaber i TDC koncernen. Bestyrelsen modtager ikke vederlag for deres arbejde i bestyrelsen for
TDC Reinsurance A/S. Bestyrelsesmedlemmerne har tilsvarende ikke modtaget vederlag for bestyrelsesarbejde
i andre af koncernens selskaber. Selskabets Ignpolitik tillader ikke, at direktionen eller bestyrelsen modtager
aflenning, der er afhaengig af resultatet i TDC Reinsurance A/S.

I administrationsomkostninger indgar personaleomkostninger og honorar til generalforsamlingsvalgte reviso-
rer.

DKK t.DKK

2017 2016
Personaleomkostningerne er fordelt pa:
Lan og bonus 1.810.098 1.743
Aktiebaseret aflgnning, PSP 135.111 107
Jubilzeumsforpligtelse 4.206 23
Pension 232.540 229
Andre udgifter til social sikring og afgifter 13.998 14
Lgnsumsafgift 268.464 255

2.464.418 2.371

Af ovenstaende personaleomkostninger udgear lgn til direktion i alt DKK 1.475.289 (2016: DKK 1.417.639).

Revisionshonorar til PriceWaterhouseCoopers udger:

Lovpligtig revision af arsregnskab 64.946 78
64.946 78
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10. Kursreguleringer
Urealiserede gevinster pa obligationer
Realiserede tab pa obligationer
Urealiserede tab pa obligationer

11. Skat af arets resultat

Aktuel skat

Regulering som falge af andret regnskabspraksis
Regulering vedrgrende tidligere ar

Afstemning af skatteindtaegt

Skat af arets resultat

Skatteeffekt ved praksisendring
Regulering af skat tidligere ar

Skat af ikke skattepligtige preemieindtaegter

Skat af ikke fradragsberettigede erstatninger og renter
Skat af skadeshenseettelser og aktiebaseret aflgnning

12. Obligationer
Markedsveerdi obligationer

13. Egenkapital og kapitalgrundlag

Egenkapital
Foreslaet udbytte
Kapitalgrundlag

DKK t.DKK
2017 2016
82.046 95
(112.708) (240)
(67.430) (327)
(98.092) (472)
2.254.783 1.122
0 1
0 12
2.254.783 1.135
(1.967.098)  (1.976)
0 1
0 12
1.514.338 3.125
(772) )
2.708.315 (25)
2.254.783 1.135
43.257.582  42.944
43.257.582 42944
69.972.488  58.641
(30.000.000) 0
39.972.488  58.641

Aktiekapitalen bestar af 25.000 aktier a DKK 1.000. Aktierne er ikke opdelt i klasser. Der er ikke sket &n-

dringer i selskabets aktiekapital siden stiftelsen i 2003.
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DKK t.DKK

2017 2016
14. Anden geeld
Skyldig moms og lgnsumsafgift 162.041 188
Konsulenthonorar 218.750 15
Revision 68.750 78
Jubilzeumsforpligtelse 27.656 23
Skyldige feriepenge 331.398 308
Skyldig bonus 242.348 229
Skyldig A-skat, arbejdsmarkedsbidrag mv. 74.133 52

1.125.076 893

15. Engagementer og sikkerhedsstillelser

Selskabet har indgaet engagement vedrarende salg af risk management ydelser til TDC A/S samt kab af boghol-
deriydelser fra TDC A/S, jf. note 18. Herudover er der ingen engagementer eller sikkerhedsstillelser, jf. 8 182 i
lov om finansiel virksomhed.

16. Kautions- og eventualforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk med koncernens gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

17. Neertstaende parter

TDC Reinsurance A/S er ejet af TDC A/S, Kgbenhavn. TDC A/S er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som
ejende 100% af stemmerne og 100% af aktiekapitalen.

Transaktioner
o Praemier fra tilknyttede virksomheder i 2017 via frontingselskaber. Transaktionerne er baseret pa nor-
male markedsvilkar.
o Refusion af konsulenthonorar vedrgrende risk management ydelser, herunder risikobesigtigelser.
Honorar herfor afregnes pa normale markedsmaessige vilkar i henhold til den indgaede konsulentkon-
trakt med TDC A/S.
o Bogholderiydelser fra TDC A/S.

DKK t.DKK

2017 2016
Bruttopreemieindteegter fra TDC selskaber 7.151.535 14.909
Refusion af konsulenthonorar vedrgrende risk management ydelser 2.828.180 2.828
Bogholderiydelser, TDC A/S (90.562) (92)

18. Koncernforhold

TDC Reinsurance A/S er ejet af TDC A/S, Kabenhavn og indgar i koncernregnskabet herfor. Koncernregnskabet
kan downloades pa investor.tdc.dk.
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