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Side 1

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2019 for Borglum ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktio-

nen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar — 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 24. august 2020

Direktion

Seren Berglum

Penneo dokumentnagle: UTHMD-MWIOD-A474N-E5ATG-1VOCF-CLWKD



SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Borglum ApS
Lindevangs Allé 1, 4.th.
2000 Frederiksberg

Danmark

CVR nr. 27 42 72 35
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Frederiksberg

Seren Berglum

Side 2
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Side 3

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er udfersel af konsulentbistand, samt varetagelse af selskabets formue ved

bl.a. investering i verdipapirer mv.

Udvikling i regnskabsaret

Resultatet og den ekonomiske udvikling blev inden for rammerne af det forventet, primart grundet
en positiv udvikling pé selskabets beholdning af verdipapirer. Resultat af kapitalandele i associeret
virksomhed anses isoleret set, ikke for tilfredsstillende, hvilket skyldes tab ved salg af selskabets

ejendom.

Der forventes et positiv resultat for det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Ledelsens vurderer, at der ikke er indtrddt betydningsfulde handelser efter regnskabsarets udleb,
som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation i negativ retning, til trods for ud-

bruddet af COVID-19 pandemien efter regnskabsarets udleb, der har spredt sig globalt.
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Side 4

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Berglum ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Forskellen mellem kursen pa
transaktionsdagen og betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender, geld mv. i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Kursforskellen
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning
Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt.

Resultat af associerede virksomheder og andre vaerdipapirer og kapitalandele
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheder
og andre verdipapirer og kapitalandeles resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer og fremmed valuta.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessige underskud,
indregnes med den veardi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat méles efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemeessige verdier af aktiver og forpligtelser.
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Side 5

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

BALANCEN

Immaterielle og materielle anlzegsaktiver

Immaterielle og materielle anleegsaktiver vaerdiansettes til kostpriser med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. I afskrivningsgrundla-
get modregnes en eventuel scrapverdi.

AFSKRIVNINGSPERIODEN ER FASTSAT UD FRA DEN VURDEREDE OKONOMISKE BRUGSTID, DER UDGOR:

Driftsmateriel og inventar .............. 3-5ar
Koncerngoodwill ............ccccuveennne. 7 ar

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder og andre vardipapirer og kapitalandele
Kapitalandele i associerede virksomheder og andre verdipapirer og kapitalandele indregnes i balan-
cen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer
eller tab.

Associerede virksomheder og andre vardipapirer og kapitalandele med negativ regnskabsmessig
indre veerdi veerdiansattes til DKK 0. Safremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensattelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder og andre vardipapirer
og kapitalandele henlegges ved overskudsdisponeringen til en ”Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode” under egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende vaerdi med fradrag af
nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Verdipapirer
Veardipapirer der omfatter barsnoterede aktier verdiansettes til kursverdien pa statusdagen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Geldsforpligtelser i gvrigt

Ovrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet. Efter-
folgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geldsforpligtelser samt
for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2019

BRUTTOFORTIENESTE ......cccociiiiiiiiiiiiicicee,

PersonaleomKkoStninger ..........cccevcvveevieerciieeiieeieeiee e

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ...................

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ......

Resultat af andre vaerdipapirer og kapitalandele ..............

Finansielle indtaegter ..........cccevevveevieeniiieieeeie e,

Finansielle omkostninger ............ccceeeeeveerieeeciviieecriennnenns

RESULTAT FOR SKAT ....ccooiiiiiiiiiiiiicceccee

Skat af Grets resultat .......ooovvviiiiiiiiiiiii e

ARETS RESULTAT ..o

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret ...........cccceeeerieeieeiiieniieeee,

Overfort resultat

Side 6

2019 2018
Note kr. kr.
25.690 37.497
1 45.000 36.400
-19.310 1.097
-218.343 -102.808
157.707 128.965
385.144 76.140
30.020 475.173
275.178 -371.779
2 73.852 -87.113
201.326 -284.666
80.000 0
121.326 -284.666
201.326 -284.666
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Side 7
BALANCE pr. 31. december 2019

31/12-2019  31/12-2018

AKTIVER Note kr. kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder ....................... 118.506 336.849
Andre vardipapirer og kapitalandele .............ccceevvunnnne. 50.264 50.057
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVERTALT ................... 168.770 386.906
Udskudt skatteaktiv ........cooceveerieniiniienieniieeeeneeeeee. 18.100 88.300
Tilgodehavende selskabsskat ...........ccccoevviieiiienineeeneenns 12.924 22.130
TILGODEHAVENDER T ALT ....ooviiiiiiivieieceiecee 31.024 110.430
VAERDIPAPIRER ......ocooiiiiiiiiiie e, 2.110.014 1.585.253
LIKVIDE BEHOLDNINGER .......cccoooviniiiiiiniiiirie e 98.596 106.799
OMSATNINGSAKTIVER T ALT ...ooovieieeeeeeeee 2.239.634 1.802.482
AKTIVERTALT ..., 2.408.404 2.189.388
PASSIVER

Anpartskapital ...........cocovviiiiiiiiiii e 125.000 125.000
Overfort resultat ..........coocerieiiiieee e 1.847.797 1.726.471
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ............cccoecvvvverrnenen. 80.000 0
EGENKAPITAL TALT ..oveoiiiieeeeeeeeeee e 3 2.052.797 1.851.471
Anden gald ..o 355.607 337.917
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER ............... 355.607 337.917
GZALDSFORPLIGTELSER T ALT ..c.oooviiiiieiiiceeene, 355.607 337.917
PASSIVER T ALT ..o 2.408.404 2.189.388

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser ............ccooeoeeiennenn. 4
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NOTER

Note 1 - Personaleomkostninger

Lonninger ...

Gennemsnitligt antal medarbejdere .........cocveeviieiiiiiiiiicieieie e,

Note 2 - Skat af arets resultat

ATets AKEUETIE SKAL 1.v.v vt ee e

Regulering skat tidligere A1 .........cccvevevreevieeiiiiiieieee e

Regulering eventualskat ............cccccoieeiiiiiiiieiieieee e

Note 3 - Egenkapital

Anpartskapital primo/ultimo ..........ccceeeeiiiiiieeiiiecieeceeee e

Overfort resultat:

Saldo primo

Overfort af Arets TeSULAL ...o.oovviiveieiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e,

Udbytte for regnskabsaret:

Saldo primo

Udbetalt UdbYLe ....ccovviiiiieiiicciie e

Foreslaet udbytte for regnskabsaret ............ccceeevieviieviienieniieieeieeen,

EGENKAPITAL TALT ..o

Note 4 - Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Der er stillet selvskyldner kaution overfor associeret virksomhed, der som deltager i

Side 8

2019 2018

kr. kr.
45.000 36.400

1 1
3.674 836
-22 351
70.200 -88.300
73.852 -87.113
31/12-2019 31/12-2018

kr. kr.
125.000 125.000
1.726.471 2.011.137
121.326 -284.666
1.847.797 1.726.471
0 0
0 0
80.000 0
80.000 0
2.052.797 1.851.471

K/S Kempen Mitte har stillet selvskyldner kaution for banklan afgiver overfor tredjemand,

der pr. 31. december 2019 udger t.kr. 92. Restindskudsforpligtelsen udger kr. 0.
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