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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2016 for Schade & Munkholm Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolind, den 30. maj 2017

Direktion

Mogens Schade Larsen
direktør
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Til kapitalejerne i Schade & Munkholm Holding ApS

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Schade & Munkholm Holding ApS for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabsprak-
sis, resultatopgørelse, balance og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vor udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter
årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt plan-
lægger og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vor konklusion om
årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at
opnå yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kræve-
de supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Konklusion

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Vor konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vor ansvar at læse
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på
anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vor ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolind, den 30. maj 2017

Kreston SR
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 94 87 94

Jens Villemann
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Schade & Munkholm Holding ApS
Skarresøvej 2
8560 Kolind

CVR-nr.: 27 42 52 40
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 7. november 2003
Regnskabsår: 12. regnskabsår
Hjemsted: Syddjurs

Direktion Mogens Schade Larsen, direktør 

Revisor Kreston SR
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Kolind Midtpunkt 3, 1.
8560  Kolind

Pengeinstitut Jyske Bank
Torvet 21
6700 Esbjerg
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Koncernoversigt

Moderselskab 
 

 
Schade & Munkholm Holding ApS, 
Kolind, Danmark  
Nom. DKK 845.000 
 

 

 
 

     100%      

Dattervirksomheder   
Dana Metal ApS, Kolind,  
Danmark 
Nom. DKK 125.000 
 

 

            
 
 

  100% Dana Metal Ukraine Ltd., 
Ukraine 
Nom. UAH 10.282.858 

 

 

            
      100% Dana Tech Ltd, 

Ukraine 
Nom. UAH 5.459.526 
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at eje aktier og anparter i andre selskaber samt forestå anden virksomhed,
der står i naturlig forbindelse hermed.

Usædvanlige forhold

Den Ukrainske valuta UAH er faldet med ca. 15%, hvilket påvirker årets resultat negativt.
Endvidere påvirker kursfaldet balancesummen og egenkapitalen, da begge reduceres. Der er
ultimo foretaget opskrivning af de materielle anlægsaktiver med baggrund i historiske kurser,
hvilket anses at svare til dagsværdi.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på kr. 1.567.579, og selskabets balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital på kr. 1.380.803.

Der er i året realiseret en god omsætningsfremgang med et stigende resultat til følge. Der er
investeret betydeligt i renovering af bygningsmassen i Ukraine, hvilket forventes at medføre
lavere energiomkostninger. Investeringerne er finansieret for egne midler. 

Koncernen har overtaget alle aktierne i de Ukrainske selskaber, hvorfor det nu er 100% ejede
datterselskaber. Overtagelsen er sket til indre værdi pr. 1/1 2016.

Værdi af fremførbart underskud (koncernrelateret) er nu indregnet i regnskabet som udskudt
skatteaktiv, idet det forventes, at underskudene kan anvendes inden for en 3-5 årig periode. 

Året er forløbet tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer

Ledelsen forventer en stigende aktivitet og resultat for 2017.

Særlige risici, herunder forretningsmæssige og finansielle risici

Driftsmæssige risici

Krigshandlingerne i Ukraine er selvsagt et risikoforhold for koncernens interesser i Ukraine,
herunder den løbende drift. Pt. forventes der ikke yderligere forværringer, hvorfor risici omkring
fortsat drift mv. vurderes at være beskedne. Koncernen oplever ingen udfordringer i dagligdagen
i denne henseende.
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Ledelsesberetning

Finansielle risici

Grundet uroen i Ukraine er det meget svært at frembringe yderligere finansielle ressourcer. Dog
er datterselskaberne i Ukraine selvfinansieret, hvorfor ledelsen ikke ser særlige risici forbundet
hermed.

Valutarisici

Koncernen er påviket af valutaudsving i UAH/EUR/DKK. Valutaerne afdækkes ikke via afledte
finansielle kontrakter.

Kreditrisici

Ledelsen forventer, at den indgåede ordning med pengeinstituttet forlænges, hvorfor
finansieringen vurderes at være sikret, idet dog denne er afhængig af løbende ydelser, som skabes
via indtjening i datterselskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Schade & Munkholm Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Materielle anlægsaktiver

Der er foretaget ændring i måling af materielle anlægsaktiver fra kostpris til opskreven værdi,
dette på baggrund af de stærkt faldende valutakurser, hvilket medførte et skævt billede af
koncernens aktiver og egenkapital.

Materielle anlægaktiver i de Ukrainske selskaber er opskrevet med baggrund i
historiskekostpriser, hvilket medfører, at værdien afspejler den reelle investering efter
afskrivninger og skat.

Den samlede beløbsmæssige indvirkning for indeværende år er en forøgelse af akiverne med
2.367 t.kr. samt forøget egenkapital på tilsvarende 2.367 t.kr. resutlatopgørelsen for
indeværendeår er ikke påvirket af ændringen.

Bortset fra ovennævnte områder er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipa-
pirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og
godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
går i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolide-
ringen.
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Anvendt regnskabspraksis

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige
andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag el-
ler tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ
indre værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Schade & Munkholm Holding ApS, bindes
ikke på opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente,
så forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låne-
perioden.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt an-
den gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indreg-
nes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremti-
dige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets
eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgø-
relsen under finansielle indtægter og omkostninger. 

Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske dattervirksomheder, der anses
for en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Til-
svarende indregnes valutakursgevinster og -tab på lån og afledte finansielle instrumenter indgået
til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016
kr.

2015
kr.

Bruttotab -9.275 -10.563

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.651.489 1.296.442
Finansielle indtægter 0 1.083
Finansielle omkostninger -275.054 -294.240

Resultat før skat 1.367.160 992.722

Skat af årets resultat 1 200.419 0

Årets resultat 1.567.579 992.722

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.251.489 296.441
Overført resultat 316.090 696.281

1.567.579 992.722
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016
kr.

2015
kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 8.345.867 5.771.196

Finansielle anlægsaktiver 8.345.867 5.771.196

Anlægsaktiver i alt 8.345.867 5.771.196

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 155.499
Andre tilgodehavender 0 36.723
Udskudt skatteaktiv 127.000 0
Selskabsskat 73.419 0

Tilgodehavender 200.419 192.222

Likvide beholdninger 31.035 0

Omsætningsaktiver i alt 231.454 192.222

Aktiver i alt 8.577.321 5.963.418
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016
kr.

2015
kr.

Passiver

Selskabskapital 845.000 845.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 4.954.867 2.380.196
Overført resultat -4.419.064 -4.735.153

Egenkapital 3 1.380.803 -1.509.957

Banker 6.964.501 7.464.501
Leverandører af varer og tjenesteydelser 8.300 8.300
Gæld til tilknyttede virksomheder 222.212 0
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 1.000 0
Anden gæld 505 574

Kortfristede gældsforpligtelser 7.196.518 7.473.375

Gældsforpligtelser i alt 7.196.518 7.473.375

Passiver i alt 8.577.321 5.963.418

Eventualposter m.v. 4
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 5
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Noter

2016
kr.

2015
kr.

1 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -73.419 0
Årets udskudte skat 12.000 0
Regulering af udskudt skat tidligere år -139.000 0

-200.419 0

Skat af årets resultat fordeles således:
Beregnet  skat af årets resultat før skat 300.775 233.290

Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skatteplig-
tige indtægter -362.062 -304.918
Ikke aktiveret udskudt skat -139.000 51.000
Regulering af hensættelse til udskudt skat som følge af ænd-
ring i skatteprocenten 0 20.134
Afrunding -132 494

-200.419 0
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Noter

2016
kr.

2015
kr.

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 3.391.000 3.391.000

Kostpris 31. december 2016 3.391.000 3.391.000

Værdireguleringer 1. januar 2016 4.747.077 3.255.309
Valutakursregulering -1.043.699 -1.171.555
Årets resultat 1.651.489 1.296.442
Udbytte til moderselskabet -400.000 -1.000.000

Værdireguleringer 31. december 2016 4.954.867 2.380.196

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 8.345.867 5.771.196

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted
Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Dana Metal ApS Syddjurs Kommune %100 8.345.867 1.651.489
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Noter

3 Egenkapital

Selskabs-
kapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
indre værdis

metode
Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2016 845.000 2.380.196 -4.735.154 -1.509.958
Årets opskrivning 0 2.366.881 0 2.366.881
Valutakursregulering
udenlandske enheder 0 -1.043.699 0 -1.043.699
Årets resultat 0 1.251.489 316.090 1.567.579

Egenkapital 31. december
2016 845.000 4.954.867 -4.419.064 1.380.803

4 Eventualposter m.v.

Selskabet har overfor tredjemand påtaget sig selvskyldnerkautionsforpligtelser for
datterselskabet Dana Metal ApS' engagement med pengeinstitut.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet SMH II ApS (Administrationsselskab) og
hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomståret 2013 og frem samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties, som forfalder
til betaling 1. juli 2012 eller senere.

5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgæld og bankgæld i dattervirksomhed, er der stillet sikkerhed i
kapitalandele i tilknyttet virksomhed.
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