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LEDELSESPÅTEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Merrild Trading ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 27. maj 2016

Direktion

________________________
Carsten Pedersen
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

Til kapitalejeren i Merrild Trading ApS

PÅTEGNING PÅ ÅRSREGNSKABET

Vi er blevet valgt med henblik på at revidere årsregnskabet for Merrild Trading ApS for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og
noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette regnskab på grundlag af udførelsen af en revision i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. På grund af det forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi
imidlertid ikke været i stand til at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag
for en konklusion.

Forbehold
Grundlag for manglende konklusion
Selskabs ledelse har aflagt regnskabet under forudsætning om fortsat drift. Ledelsen har i
ledelsesberetningen beskrevet de usikkerheder der er som følge af den politiske situation i Ukraine for
selskabets kapitalandele på 1.336 tkr. og tilgodehavender i Ukraine på 1.326 tkr. samt tilgodehavender
renter for 393 tkr. 

Vi er ikke i stand til at vurdere risikoen for en forværring af den politiske situation og som følge heraf
har vi ikke været i stand til at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for måling af selskabets
kapitalandele i associerede selskaber, indregning af fortjeneste ved salg af kapitalandele samt
vurderere måling af selskabets tilgodehavende i Ukraine.

Manglende konklusion
På grund af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har
vi ikke været i stand til at opnå tilstrækkeligt og egnet bevis, der kan danne grundlag for en
konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om årsregnskabet.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

ERKLÆRINGER I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG ØVRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrørende andre forhold
Uden at det har påvirket vores konklusion, skal vi henlede opmærksomheden på, at selskabet i strid
med selskabsloven har ydet lån til en anpartshaver, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lånet er
indfriet i år via udbytte. 

Udtalelse om ledelsesberetningen
Som det fremgår af den manglende konklusion, har vi ikke været i stand til at opnå tilstrækkeligt og
egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion. Vi har ikke gennemlæst
ledelsesberetningen for at konstatere, om oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet. Vi kan derfor ikke afgive en udtalelse om ledelsesberetningen.

Kolding, den 27. maj 2016 27-05-2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70 20222670

Lars Kruse
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har bestået i investeringsaktivitet og anden virksomhed, der står i forbindelse
hermed.

Usikkerhed ved indregning og måling
Selskabet har udlånt 3 mio kr. samt renter på 393 tkr. til et associeret selskab i Ukraine i forbindelse
med dette selskabs opførelse af ny domicil ejendom. Mellemværendet er, som følge af en negativ
udvikling i det associeret selskab, nedskrevet til 1,3 mio. kr. Der er endnu ikke indgået aftale om
afvikling af det ydede lån. Der er usikkerhed omkring afviklingen af lånet og tidshorisonten herfor. Det
er dog ledelsens opfattelse, at lånet vil indgå til den bogførte værdi.

Kapitalandele i associeret virksomhed, der er indregnet og målt i årsrapporten til 1.336 tkr. er
behæftet med væsentlig usikkerhed.

Det associerede selskabs aktivitet omfatter handel med levnedsmidler primært via datterselskaber i
Ukraine, der sælger fødevarer til detailhandel, restauranter m.m.

I henhold til den seneste aflagte årsrapport for det associerede selskab, er der afgivet en
revisionspåtegning med manglende konklusion. Begrundelsen for den manglende konklusion er, at det
ikke har været muligt at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for måling af koncernens aktiver
samt vurdere den fremtidige drift for koncernen som følge af den politiske situation i Ukraine, hvor
størstedelen af koncernens aktiviteter er placeret. 

Det er ledelsens forventning, at de ovenfor anførte usikkerheder ikke vil medføre væsentligt negative
konsekvenser for selskabet og som følge heraf, er selskabets regnskab aflagt under forudsætning af
fortsat drift.

Grundet ovenstående forhold er indregningen og målingen dog forbundet med væsentlig usikkerhed.

Betydningsfulde hændelser, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for Merrild Trading ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Regnskabsklasse B

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopgørelsen kan ikke sammenholdes med indeværende år, da sidste års
sammenligningtal er en omlægningsperiode på 8 måneder, mens året sammenligningstal dækker 12
måneder.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrap-
porten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at af-
gøre, om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt
levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I selskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af associerede virksomheders resul-
tat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.



8

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de beløb, der
vedrører regnskabsåret.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder måles i moderselskabets balance efter den indre værdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Merværdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden,
der udgør 5 år.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi oversti-
ger anskaffelsesværdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af moderselskabets årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre
værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække de associerede virksom-
heders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obli-
gationer, aktier og andre værdipapirer, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdi-
papirer måles til børskurs. Ikke børsnoterede værdipapirer måles til en salgsværdi baseret på beregnet
kapitalværdi.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Gæld er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014

kr. tkr.

BRUTTOTAB................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-98.542 105

Personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 -90.991 -70

DRIFTSRESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-189.533 35

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.524.641 507
Andre finansielle indtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................514.681 232

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.199.493 774

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 0 -23

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.199.493 751

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslået udbytte for regnskabsåret................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 36
Henlæggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
værdis metode................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.982.630 -657
Overført resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................783.137 1.372

I ALT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.199.493 751
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015 2014
kr. tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.336.243 3.335
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 1.336.243 3.335

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.336.243 3.335

Tilgodehavende hos associerede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.225.454 1.941
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4 0 34
Andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.311 0
Tilgodehavende selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.059 0
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.227.824 1.975

Andre værdipapirer og kapitalandele................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................494.401 0
Værdipapirer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................494.401 0

Likvide beholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.296 513

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.724.521 2.488

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.060.764 5.823

PASSIVER

Anpartskapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.317.030 1.317
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 1.983
Overført overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.732.583 2.424
Forslag til udbytte................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 36

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5 4.049.613 5.760

Leverandører af varer og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.151 24
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.000 39
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.151 63

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.151 63

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.060.764 5.823

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 6
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NOTER

2015 2014 Note
kr. tkr.

Personaleomkostninger 1
Løn og gager................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................144 0
Pensioner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................90.846 48
Andre personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 22

90.990 70

Skat af årets resultat 2
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 23

0 23

Finansielle anlægsaktiver 3

Kapitalandele i

associerede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.352.721
Kostpris 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.352.721

Opskrivninger 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.982.630
Valutakursregulering til ultimokurs................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-474.467
Årets opskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.524.641
Opskrivninger 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-16.478

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.336.243

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat Stemme- og

ejerandel

P. Jahn General Products Limited A/S,
Frederiksberg................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.344.972 -6.098.562 25 %
Ukr DC, LLC, Kiev Ukraine................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 22,5 %

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse 4
Der er i løbet af regnskabsåret ydet ulovligt lån til anpartshaveren på 34 tkr. Udlånet er
forrentet med Nationalbankens udlånsrente med tillæg af 10,2 %. Lånet er indfriet inden
statustidspunkt via udlodning af udbytte. 
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NOTER

Note

Egenkapital 5

Anpartskapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

indre værdis

metode

Overført

overskud

Forslag til

udbytte I alt

Egenkapital 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.317.030 1.982.630 2.423.913 36.100 5.759.673
Betalt udbytte................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-36.100 -36.100
Valutakursreguleringer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-474.467 -474.467
Forslag til årets
resultatdisponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.982.630 783.137 -1.199.493

Egenkapital 31. december
2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.317.030 0 2.732.583 0 4.049.613

Anpartskapitalen har ikke været ændret i de seneste 5 år.

2015 2014
kr. tkr.

Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt således:
A-anparter, 131.441 stk. a nom. 1 kr.................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................131.441 131
B-anparter, 1.185.589 stk. a nom. 1 kr.................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.185.589 1.186

1.317.030 1.317

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 6
Selskabet har udlånt 3 mio kr. samt renter på 393 tkr. til et associeret selskab i Ukraine i
forbindelse med dette selskabs opførelse af ny domicil ejendom. Mellemværendet er, som
følge af en negativ udvikling i det associeret selskab, nedskrevet til 1,3 mio. kr. Der er endnu
ikke indgået aftale om afvikling af det ydede lån. Der er usikkerhed omkring afviklingen af
lånet og tidshorisonten herfor. Det er dog ledelsens opfattelse, at lånet vil indgå til den
bogførte værdi.

Kapitalandele i associeret virksomhed, der er indregnet og målt i årsrapporten til 1.336 tkr. er
behæftet med væsentlig usikkerhed.

Det associerede selskabs aktivitet omfatter handel med levnedsmidler primært via
datterselskaber i Ukraine, der sælger fødevarer til detailhandel, restauranter m.m.

I henhold til den seneste aflagte årsrapport for det associerede selskab, er der afgivet en
revisionspåtegning med manglende konklusion. Begrundelsen for den manglende konklusion er,
at det ikke har været muligt at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for måling af
koncernens aktiver samt vurdere den fremtidige drift for koncernen som følge af den politiske
situation i Ukraine, hvor størstedelen af koncernens aktiviteter er placeret. 

Det er ledelsens forventning, at de ovenfor anførte usikkerheder ikke vil medføre væsentligt
negative konsekvenser for selskabet og som følge heraf, er selskabets regnskab aflagt under
forudsætning af fortsat drift.

Grundet ovenstående forhold er indregningen og målingen dog forbundet med væsentlig
usikkerhed.


