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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2018 for Merrild Trading ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 20. juni 2019

Direktion

Carsten Merrild Pieszak Pedersen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Merrild Trading ApS

Konklusion med forbehold

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Merrild Trading ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige ind-
virkning af det forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Det var i 2017 ikke muligt, at opn3 tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende indregning og
maling af kapitalandele i associerede virksomheder samt mellemregninger med associerede
virksomheder, der var indregnet med henholdsvis 941 t.kr. og 500 t.kr., hvorfor der ikke var afgivet
en konklusion om arsregnskabet.

Det har i regnskabsaret 2018 vaeret muligt, at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende
indregning og maling af kapitalandele i associerede virksomheder samt mellemregninger med
associerede virksomheder.

Der tages forbehold for selskabets sammenligningstal for 2017 samt den mulige indvirkning pa arets
resultatopggrelse for 2018 som fglge af det manglende revisionsbevis for 2017.

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af ar-
sregnskaber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre det-
te.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaeg-ger og udfg
rer handlinger med henblik pa at opnad begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rs-regnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pd at opnd yderligere sik
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rs-
regnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at in-
deholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Vejle, den 20. juni 2019

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Michael Rechnagel
statsautoriseret revisor
mne34140

Merrild Trading ApS - Arsrapport for 2018



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Merrild Trading ApS
Sgndergade 8
6000 Kolding
CVR-nr.: 27 41 84 06
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Carsten Merrild Pieszak Pedersen
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har bestdet i investeringsaktivitet og anden virksomhed, der star i
forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Det ordinzere resultat efter skat udger 3.887 t.kr. mod -593 t.kr. sidste &r. Selskabets egenkapital
udggr pr. 31. december 2018 i alt 5.532 t.kr.

Merrild Trading ApS har i tidligere ar foretaget udlan til associeret virksomhed beliggende i Ukraine.
Pa baggrund af den gkonomiske udvikling i selskabet og den politiske situation i Ukraine har udlanet
tidligere &r vaeret nedskrevet til 0 t.kr. Merrild Trading ApS har i regnskabsaret 2018 solgt
kapitalandelene i den associcerede virksomhed. I forbindelse med salget er foretagne udldn
tilbagebetalt til nominel vaerdi. Arets resultat er positivt pavirket med 5.069 t.kr. som falge af
tilbagefgrsel af tidligere ar nedskrivning og avance ved salg af kapitalandele.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Merrild Trading ApS er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestem
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klas-
se C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundazer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtsegter og omkostnin-
ger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pé koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmeessige indre verdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regn-
skabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i associerede
virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem af-
stdelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusive reste-
rende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i regnskabsmaessi-
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
2 Andre driftsindtsegter 3.139.127 0
Andre eksterne omkostninger -68.051 -44.083
Bruttoresultat 3.071.076 -44.083
Personaleomkostninger 0 -75.210
Andre driftsomkostninger 0 -139.128
Driftsresultat 3.071.076 -258.421
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.010.947 -450.791
Andre finansielle indteegter 46.453 152.004
@vrige finansielle omkostninger -241.476 -35.820
Resultat for skat 3.887.000 -593.028
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 3.887.000 -593.028

Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 3.887.000 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -593.028
Disponereti alt 3.887.000 -593.028
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Balance 31. december

Aktiver
2018 2017

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 940.735
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 940.735
Anlaegsaktiver i alt o 940.735
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 500.000
Andre tilgodehavender 1.317.420 5.040
Tilgodehavender i alt 1.317.420 505.040
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.348.522 115.659
Veerdipapirer i alt 3.348.522 115.659
Likvide beholdninger 962.220 95.069
Omseaetningsaktiver i alt 5.628.162 715.768
Aktiver i alt 5.628.162 1.656.503
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Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.317.030 1.317.030
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 0
9 Overfgrt resultat 4.215.370 328.371
Egenkapital i alt 5.532.400 1.645.401
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i associerede
virksomheder 75.000 0
Hensatte forpligtelser i alt 75.000 (]
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 761 1.102
Anden gaeld 20.001 10.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 20.762 11.102
Gaeldsforpligtelser i alt 20.762 11.102
Passiver i alt 5.628.162 1.656.503
1 Seerlige poster
10 Eventualposter
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Noter

1. Saerlige poster

Som omtalt i ledelsesberetningen er drets resultat positivt pavirket af forhold, som afviger fra,

hvad ledelsen vurderer som en del af den primaere drift.

Sarlige poster omfatter i

regnskabsdret 2018 tilbageforsel af tidligere ars nedskrivninger pd tilgodehavender med

associeret virksomhed pa 3,1 mio.kr.

2. Andre driftsindtaegter

Tilbagefgrsel af tidligere 8rs nedskrivninger mellemregning

associeret virksomhed 3.139.127 0
3.139.127 o
3. Personaleomkostninger

Andre omkostninger til social sikring 0 75.210
0 75.210
Gennemesnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 1

4, Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandel kapitalandele i associeret virksomhed -919.014 -450.791
Avance ved salg af kapitalandele i associeret virksomhed 1.929.961 0
1.010.947 -450.791
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 1.352.721 1.352.721
Afgang i drets Igb -21.721 0
Kostpris 31. december 2018 1.331.000 1.352.721
Opskrivninger 1. januar 2018 -411.986 38.805
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill -919.014 -450.791
Opskrivninger 31. december 2018 -1.331.000 -411.986
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 (] 940.735
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 3.000.000 3.000.000
Afgang i arets Igb -3.000.000 0
Kostpris 31. december 2018 0 3.000.000
Nedskrivninger 1. januar 2018 -3.000.000 -3.000.000
Arets nedskrivning pa afhaendede aktiver 3.000.000 0
Nedskrivninger 31. december 2018 (] -3.000.000
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 1.317.030 1.317.030
1.317.030 1.317.030
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis
metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2018 0 38.805
Resultatandel -38.805
o 0
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Noter
31/12 2018 31/12 2017
9. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2018 328.370 882.594
Arets overfgrte overskud eller underskud 3.887.000 -554.223
4.215.370 328.371

10.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har givet tilsagn om finansiel stgtte til associeret virksomhed. Tilsagnet udlgber den
31. december 2019. Udover allerede afsat hensat forpligtelse pa 75 t.kr. forventes ikke

yderligere omkostninger forbundet hermed.
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