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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 for MSV Denmark ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 28. april 2016

Direktion
S I lstugo
Mads Ulrich Volstrup Svetlana Volstrup

Direkter Direktor




Den uafhzngige revisors erklseringer

Til kapitalejerne i MSV Denmark ApS

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MSV Denmark ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for
at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede
presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uathzengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Svendborg, den 28. april 2016
RevisionsFirmaet Edelbo

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVRinr. 35486178

J th
Stats ris¢ret revisor



Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.

Regnskabsar

Direktion

Revisor

Kontaktpersoner

MSV Denmark ApS
Gl. Vindingevej 638
5800 Nyborg

27416527

1. januar 2015 - 31. december 2015
12. regnskabsar

Mads Ulrich Volstrup, Direktar
Svetlana Volstrup, Direktor

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"

Kogtvedparken 17

5700 Svendborg

CVR-nr.: 35486178

Johan Groth, Statsautoriseret revisor
Brian Heising, reg. revisor
Brh@edelbo.dk



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestér i handel og service samt aktiviteter i tilknytning hertil.
Selskabets hovedaktivitet er forhandling af alle former for paprer, kantlister, pap og papir samt
papdaseprodukter. Herudover forhandles alle former for emballageartikler til industrien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabséret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa
696.350 kr., og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa 2.652.193 kr., og en
egenkapital pa 841.004 kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for MSV Denmark ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere &r.

Rapporteringsvaluta
srapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzre
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Indregningsmetoder og milegrundlag

Generelt om indregning og méiling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, - at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné é&rets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge
af &endrede regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan madles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan maéles
pélideligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
beleb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32, i det eksterne arsregnskab.

Nettoomszetning

Indtaegter ved salg af varer indgar i omsatningen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtegten kan opgeres pélideligt. Omsatningen opgares efter fradrag af moms, afgifter og
rabatter.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlzegsaktiver
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og matericlle anlagsaktiver er foretaget ud fra en lebende
vurdering af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlagsaktiverne afskrives lineert p4d grundlag af
kostprisen, baseret pé folgende vurdering af brugstider og restvardier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved athendelse af immaterielle og materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet,
og indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller -omkostninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og érets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og
udskudt skat vedrerende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de
danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds-
og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Aktiver med en kostpris pa under 12.800 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris p& grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imedegéelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for
veerdiendringer.

Egenkapital
Udbytte, som foresléds udbetalt for regnskabsaret, prassenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat og 4rets regulering heraf opgeres efter den balanceorienterede galdsmetode som
skatteveerdien af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemeessige vardier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nir den udskudte skat forventes udlest.

Finansielle gzeldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.

-10 -



Resultatopgerelse

2015 2014
Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 1.357.748 1.171.246
Personaleomkostninger 1 -444.396 -662.319
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlegsaktiver -8.209 3.054
Nedskrivninger af omsatningsaktiver, bortset
fra finansielle omsatningsaktiver 0 -9.146
Driftsresultat 905.143 502.835
Finansielle indtegter 10.800 28.844
Finansielle omkostninger -51 0
Resultat for skat 915.892 531.679
Skat af arets resultat 2 -219.542 -94.903
Arets resultat 696.350 436.776
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 500.000 450.000
Overfort resultat 196.350 -13.224

696.350 436.776

-11 -



Balance 31. december 2015

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlzegsaktiver

Anlagsaktiver

Révarer og hjelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver

2015 2014
Note kr. kr.
3 118.045 82.754
118.045 82.754
118.045 82.754
87.597 0
87.597 0
1.199.471 1.543.112
0 177.804
675 8.279
1.200.146 1.729.195
1.246.405 1.364.558
2.534.148 3.093.753
2.652.193 3.176.507
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Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Udbytte for regnskabséret
Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede gzldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Note

-13-

2015 2014

kr. kr.
125.000 125.000
216.004 19.655
500.000 450.000
841.004 594.655
1.289.694 1.733.902
211.938 0
298.203 845.557
11.354 2.393
1.811.189 2.581.852
1.811.189 2.581.852
2.652.193 3.176.507




Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2. Skat af drets resultat
Regulering udskudt skat
Selskabsskat

Skattetilleeg

3. Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo

Tilgang i drets lab, herunder forbedringer
Afgang i arets lab

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger p4 afh@ndede aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo
Regnskabsmzessig vaerdi ultimo

4. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Selskabskapitalen har veeret usendret de seneste 5 ar.
5. Overfort resultat
Saldo primo

Arets tilgang
Saldo ultimo

-14 -

2015 2014
392.900 360.000
0 272.144

4.067 4.193
47.429 25.982
444.396 662.319
7.604 -27.293
211.938 121.790
0 406
219.542 94.903
353.104 588.104
115.000 0
-228.974 -235.000
239.130 353.104
-270.350 -417.974
-79.709 -41.376
228.974 189.000
-121.085 -270.350
118.045 82.754
125.000 125.000
125.000 125.000
19.654 32.879
196.350 -13.224
216.004 19.655




Noter
2015 2014

6. Eventualforpligtelser

MSV Denmark ApS er sambeskattet med moderselskabet MSVD Holding ApS. Som helejet datterselskab
hefter MSV Denmark ApS ubegranset og solidarisk med moderselskabet indenfor sambeskatnings-
kredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pa renter, royalties og udbytte for alle tilknyttede
danske selskaber i koncernen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsind-
komst eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets haficlser udger et sterre belab.

Selskabet har indgdet operationelle leasingforpligtelser til en samlet vardi pr. 31. december 2015 pa
140.300 kr.

7. Sikkerhedsstillelser og pantsztninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.
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