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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for NKE-Elnet A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Naestved, den 6. april 2017
Direktion:

nt Andreasen

Bestyrelse:
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Michael Rex Otto P
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i NKE-Elnet A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NKE-Elnet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revisicn og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opnad hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nér s&dan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom p& oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke l&ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 6. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Thoma¥ Riis
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

NKE-Elnet A/S
Arsrapport 2016

NKE-Elnet A/S
Arevej 2, Naestved

27412823

1.juli 2007

Naestved

1. januar - 31. december

www.nke-elnet.dk
el@nk-forsyning.dk

55785150

Michael Rex, formand

Otto Poulsen, nastformand
John Lauritzen

Troels Larsen

Torben Larsen

June Larsen

Bjarne Bent Andreasen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerseiskab
Vearkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive netvirksomhed i henhold til bevilling efter elforsyningsloven samt
virksomhed, der har tilknytning hertil.

Usadvanlige forhold, som har pdvirket arsregnskabet

Ved overgangen til engrosmodellen har NKE-Elnet A/S konstateret, at der i tidligere ar ikke er foretaget
periodisering af selskabets indtagter. November og december maned har systematisk farst vaeret med-
taget i det kommende ars regnskab. En korrekt periodisering af selskabets indtaegter i 2016 ville med-
fore en ekstraindtaegt pa 7,8 mio. kr. Selskabets daglige ledelse har vurderet, at forholdet er en sa
vaesentlig sterrelse, at regnskabet for 2016 ikke vil vaere retvisende, safremt forholdet indregnes i arets
resultat. Fejlen er derfor posteret direkte p& egenkapitalen ekskl. en skatteeffekt pa 1,7 mio. kr. som en
vaesentlig fejl i tidligere ar.

Der er sendt forespergsel til Energitilsynet for at fa vejledning omkring den reguleringsmaessige
behandling af forholdet. Energitilsynet har ikke kunnet komme med vejledning herom, hvorfor belgbet
er forelgbig holdt udenfor indtaegtsreguleringen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2016 udger 32.089 t.kr. mod 52.167 t.kr. sidste ar. Resultatopgerelsen
for 2016 udviser et underskud pd 1.922 t.kr. mod 1.413 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr.
31. december 2016 udviser en egenkapital pd 100.851 t.kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende. Selskabets har i 2016 afviklet overdaekning overfor
forbrugerne, saledes der ikke langere er en gaeld til forbrugerne.

Engrosmodellens indferelse den 1. april 2016 har medfeart store forandringer i elmarkedet. Slutforbru-
gerne faktureres ikke langere af netvirksomhederne, men alene af elhandlerne. NKE-Elnet A/S fakture-
rer pr. 1. april 2016 alene de elhandlere, som opererer inden for NKE-Elnet A/S' netomréde.

Frem til engromodellens indfgrelse indgik PSO- og systemafgifter som en del af nettoomsatningen og
som omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer. Efter engrosmodellens indfarelse faktureres denne
del ikke leengere gennem netvirksomhederne, hvilket har medvirket til faldet i nettoomsaetning og
omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer, uden dette dog har indvirkning pa resultatet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer i 2017 et aktivitetsniveau pa niveau med indevarende regnskabsar.

Likviditetsvirkningen fra driften i 2017 forventes at vaere positiv som falge af den forventede vaekst i
drets resultat. Den samlede likviditetsvirkning forventes dog at veere neutral, da der i 2017 skal fore-
tages vasentlige investeringer i ny produktionskapacitet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note
2

t.kr.

Nettoomsatning

Andre driftsindtegter

Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af &rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

NKE-Elnet A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
32.089 52.167
91 267
-19.325 -37.871
-6.974 -8.023
5.881 6.540
-1.658 -1.724
-6.251 -6.594
-2.028 -1.778
20 62
-122 -21
-2.130 -1.737
208 324
-1.922 -1.413
-1.922 -1.413
-1.922 -1.413
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Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlag og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udferelse

Anlagsaktiveri alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Verdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

NKE-Elnet A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
93.183 94.807
314 1.128
198 118
93.695 96.053
93.695 96.053
1.933 5.545
0 1.329

214 0

0 323

104 0
2,251 7.197
15.420 0
24.320 14.144
41.991 21.341
135.686 117.394
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr. 2016 2015
PASSIVER
Egenkapital
8 Aktiekapital 2.400 2.000
Overfert resultat 98.451 84.685
Egenkapital i alt 100.851 86.685
Hensatte forpligtelser
10 Udskudt skat 3.878 2.155
Hensatte forpligtelseri alt 3.878 2:155

Galdsforpligtelser
9 Langfristede galdsforpligtelser

Tilslutningsbidrag 17.008 16.144
17.008 16.144

Kortfristede gaeldsforpligtelser
9 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 558 521
Reguleringsmaessig overdaekning 0 1.725
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.332 901
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.454 893
Anden gald 9.605 8.370
13.949 12.410
Geldsforpligtelser i alt 30.957 28.554
PASSIVER | ALT 135.686 117.394

1 Anvendt regnskabspraksis
11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
12 Neertstdende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgearelse

t.kr. Aktiekapital Overfgrt resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2016 2.000 84.685 86.685
Regulering af egenkapital som korrektion af fejl 0 6.088 6.088
Korrigeret egenkapital 1. januar 2016 2.000 90.773 92.773
Kapitalforhagjelse 400 9.600 10.000
Overfort, jf. resultatdisponering 0 -1.922 =1.922
Egenkapital 31. december 2016 2.400 98.451 100.851

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NKE-Elnet A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfg-

rer felgende &ndringer til indregning og maling:

1. Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier p& materielle aktiver. Selskabet har in-
gen vasentlige restvaerdier pd materielle aktiver, ud over hvad der er henfart til selskabets grunde.
Zndringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en @ndring af regnskabsmaessigt
sken og har ingen effekt for egenkapitalen.

Bortset fra ovenstdende samt nye og @ndrede prasentations- og oplysningskrav som falge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Vasentlige fejl

| regnskabsaret er det konstateret, at periodisering af omsatningen i forudgdende &r ikke har vaeret
foretaget i overensstemmelse med arsregnskabsloven. | forbindelse med overgangen til engrosmodellen
den 1. april 20186, har selskabet konstateret, at omsatningen fra november og december tidligere har
vaeret indregnet i det efterfelgende regnskabsar. Selskabets balance har dermed manglet indtaegter for
2 maneder, svarende til 7,8 mio. kr. Fejlen er korrigeret som en vasentlig fejl ved tilretning af sammen-
ligningstal og korrektion pa egenkapitalen primo ekskl. en skatteeffekt pd 1,7 mio. kr. Korrektionen har
medfert, at den regnskabsmassige vaerdi af egenkapitalen er foraget med 6,1 mio. kr.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
ekonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pad balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belpb, der vedrerer regnskabsaret.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgegrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen omfatter frem til 1. april 2016 indtaegter fra salg af netydelser, PSO- og systemtarif
til Energinet.dk, investeringsbidrag samt evrige relaterede indtaegter. Efter engrosmodellens ikraft-
traedelse 1. april 2016 omfatter nettoomsatningen alene indtaegter fra salg af egne netydelser samt
gvrige relaterede indtagter. Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag, og ind-
regnes ekskl. moms og afgifter.

Indtzgter fra salg af netydelser, PSO- og systemtarif opdeles i indtagter fra "timemalte kunder” og
"skabelonkunder”. Timemalte kunder afregnes manedsvis bagud pa baggrund af det faktiske forbrug,
mens skabelonkunder faktureres forud pa baggrund af et acontofaktureringssystem. Med henblik pa at
sikre overensstemmelse mellem kab og salg af el, er bruttosalget periodiseret. Indtaegter fra salg af
netydelser, PSO - og systemtarif indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden periodens udgang, indtagten kan opgeres palideligt, og betaling forventes
modtaget.

Omsatningen fra levering af tjenesteydelser, der omfatter transport af el m.v. indregnes linezert, i takt
med at serviceydelsen leveres.

Indteegter fra investeringsbidrag og gvrige indtaegter relateret til hovedaktiviteten indregnes i netto-
omsatningen i takt med arbejdets udferelse.

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdakning indregnes under henholdsvis galdsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsatning. Saldoen udger det
belgb, som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkrave i kommende &rs takster malt til nutids-
vaerdi. Udgangspunktet for opgerelsen er indevarende og tidligere ars opgerelse af faktiske indtaegter
og omkostninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belab, som virksomheden har opgjort
pr. balancedagen i henhold til lov om elforsyning og tilhgrende bekendtgerelse om indtagtsrammer.

Andre driftsindtaeqgter

Andre driftsindtzegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Révarer og hjzlpematerialer m.v.

Ravarer og hjeelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjselpematerialer, der er medgaet
til at opna arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, m.v. | posten indgdr endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaet-
ningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter I@n og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 10-45 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Omkostninger, der afholdes for at fastholde den aktuelle vedligeholdelsesstand pa net- og evrige
aktiver, udgiftsferes.

Omkostninger, der tilferer anlaeg nye eller forbedrede egenskaber eller pa anden méde foreger det
pageeldende anlags dagsvaerdi, aktiveres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt till&g og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen,

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillag til administrationsselska-
bet.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver pr. 1. januar 2000 er malt til standardpriser udmeldt af Energistyrelsen i for-
bindelse med overgang til lov om elforsyning, jf. lovbekendtgarelse 767 af 28. august 2001 med tillaeg
af opskrivninger og fradrag af akkumulerede afskrivning.

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg. driftsmateriel og inventar anskaffet efter 1. januar
2000 males til kostpris med tillaeg for opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Opskrivninger sker pa grundlag af en vurdering af dagsvaerdi.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger
til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstil-
lede aktiver omfatter kostprisen direkte og inddirekte omkostninger til materialer, komponenter, under-
leveranderer og Ignninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres
primaert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmazssige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgérelse af skat-
tevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved Idnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over |&neperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

Dvrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfglgende regnskabsar.

t.kr. 2016 2015

Segmentoplysninger

Nettoomsatning fordelt pa forretningssegmenter:

Distributionsafgift, PSO og abonnement 29.712 51.339
Investeringsbidrag 558 521
@vrig omseatning 94 199
Over-/underdakning 1.725 108
32.089 52.167

Personaleomkostninger
Lenninger 1.600 1.686
Andre omkostninger til social sikring 58 38
1.658 1.724
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede g 3
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Arsrapport 2016

Noter
t.kr. 2016 2015
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 7 0
Renteindtaegter i ovrigt 13 62
20 62
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 12 0
Renteomkostninger i gvrigt 107 21
Kursreguleringer af vaerdipapirer 3 0
122 21
Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -214 0
Arets requlering af udskudt skat -495 -382
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 501 0
Andring af skatteprocent 0 58
-208 -324
Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlag, Materielle
anleg og driftsmateriel og anlagsaktiver
t.kr. maskiner inventar under udfgrelse lalt
Kostpris 1. januar 2016 152.290 3.072 118 155.480
Regulering til primo 25.210 -2.176 0 23.034
Tilgange 0 0 4.012 4.012
Afgange =252 0 0 -252
Overfort 3.932 0 -3.932 0
Kostpris 31. december 2016 181.180 896 198 182.274
Af- og nedskrivninger
1. januar 2016 57.483 1.944 0 59.427
Regulering til primo 24.506 -1.472 0 23.034
Afskrivninger 6.141 110 0 6.251
Af- og nedskrivninger af
afhandede aktiver -133 0 0 -133
Af- og nedskrivninger
31. december 2016 87.997 582 0 88.579
Regnskabsmaessig vaerdi
93.183 314 198 93.695

31. december 2016
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Noter
t.kr. 2016 2015
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 240 stk. a nom. 10.000,00 kr. 2.400 2.000
2.400 2.000
Aktiekapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 5 &r:
t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012
Saldo primo 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Kapitalforhgjelse 400 0 0 0 0
2.400 2.000 2.0C0 2.000 2.000
Langfristede galdsforpligtelser
Geeldialt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2016 naste ar andel efter 5 ar
Tilslutningsbidrag 17.566 558 17.008 14,777
17.566 558 17.008 14,777
t.kr. 2016 2015
Udskudt skat
Udskudt skat vedrerer:
Materielle anlagsaktiver -359 8.138
Tilgodehavender 0 -489
Geldsforpligtelser 3.864 -4.105
Skattemaessigt underskud 373 -1.389
3.878 2.155
Udskudt skat indregnes saledes i balancen:
Udskudte skatteforpligtelser 3.878 2.155
3.878 2.155

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden NK-Forsyning A/S som administrationsselskab og
hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.
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Noter
Naertstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

NK-Forsyning A/S Arevej 2, Naestved Aktionzer med flertal af
stemmerettighederne

Transaktioner med nartstdende parter

Samhandel med naertstdende parter er foregaet pa markedsmaessige vilkar eller omkostningsdakkende
basis. Der har i 2016 veeret samhandel med NK-Service A/S.
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