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Vordingborg Elnet A/S
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Vordingborg Elnet A/S.

Arsrapporten aflzgges | overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2015,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 9. maj 2016
Direktion;

=2 Mumdhol_—

Seren Mikkelsen
direkter

Thomas Christfort Kurt Johansen Jorn Elo Hansen
formand

er Stig Serensen




Vordingborg Elnet A/S
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Den uafhangige revisors erkl@ringer
Til kapitalejerne i Vordingborg Einet A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Vordingborg Elnet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 3rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisio-
nen for at opnd haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisicnsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrprende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores kanklusion, henleder vi opmarksomheden pa note 2 i drsregnskabet, som
beskriver den usikkerhed, der er omkring vaerdianszttelsen af de materielle anlagsaktiver.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tiltaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 9. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartmérselskab
CVR-nr. 30700

Michael N.C, Nielsen Thomas Riis
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Oplysninger om selskabet
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Vordingborg Elnet A/S
Brovejen 10, 4760 Vordingborg

27 41 27 69

1.juli 2003

Vordingborg

1. januar - 31, december

55353700
55533701

Thomas Christfort, formand
Kurt Johansen

Jern Elo Hansen

Michael Larsen

Per Stig Serensen

Seren Mikkelsen, direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Vordingborg Elnet A/S er en netvirksomhed, der har bevilling til drift af elnetvirksomhed i henhold til lov
om elforsyning. Selskabet forsyner ca. 5.200 kunder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Bruttoforbruget har udgjort 32,9 mio. Kwh - et samlet fald pd 1,89 % i forhold til foregiende &r,

Faldet fordeler sig med 5,55 % fald pa erhvervskunder og en stigning pa privatkunder pa 0,29 %.
Dermed ser det desvaerre ud til, at faldet i afsatningen endnu ikke er stoppet.

Der er den 1. marts 2015 indgdet aftale med SEAS-NVE om varetagelse af den daglige drift. SEAS-NVE
varetager i forvejen koblingsledelse og vagtordning.

P4 grund af setskabets ekonomiske falsomhed vil selskabet have sarlig opmaerksomhed pé kort sigt i
relation til udviklingen af afsat energi.

Vordingborg Elnet A/S har givet SEAS-NVE fuldmagt til at varetage selskabets pligter og rettigheder
overfor Energinet.dk.

Selskabet keber kun i begraenset omfang ydelser fra Vordingborg Forsyningsservice A/S.

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.

Forventet udvikling

Engrosmodel forventes fuld implementeret 1. april 2016. Dermed forestar elhandlerne al kontakt til
slutforbrugeren. Det vil sige at Vordingborg Elnets forpligtigelse afgranses til og med malepunktet.

Selskabet har medio 2015 anssgt Energitilsynet om forhejelse af indtaegtsrammen pa grund af vigende
forudsztninger i forhold til 2004 som var udgangspunktet for beregning af indtagtsrammen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note
3

kr,

Nettoomsatning

Andre driftsindtzgter

Omkostninger til rAvarer og hjzlpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat af primar drift

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Vordingborg Einet A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
15.390.677 15.583.762
24,076 101.294
-11.,075.214 -10,952.432
-4,315,495 -3.486.899
24.044 1.245.725
-2.208.627 -2,152,131
-2.184.583 -906.406
40,108 2.950.292
-243.671 -414.913
-2.388.146 1.628.973
566.693 -358.374
-1.821.453 1.270.599
-1.821.453 1.270.599
-1.821.453 1.270.599
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlegsaktiver

7 Materielle anleegsaktiver
Transmis-sionsanlag
Andre tekniske anlaeg (malere)
Transformerstationer
Andre anlzg, driftsma-teriel og inventar
Materielle anlaegsak-tiver under udfarelse

Anlzgsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjzelpematerialer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gzid

Overdakning

Gazeldsforpligtelser i aft
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed om indregning og maling
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Neertstaende parter

OV mMN -

Vordingborg Elnet A/S
Arsrapport 2015

2015 2014
15.224.141 15.647.338
5.389.165 6.035.802
8.399.597 6.273.838
o} 36.149
1.092.639 358.151
30.105.542 28.351.278
30.105.542 28.351.278
0 914,062

0 914.062
7.048.302 7.185.540
7.048.302 7.185.540
11.750.687 9.270.502
18.798.989 17.370.104
48.904.531 45,721.382
1.500.000 1.500.000
26.487.301 26.036.437
27.987.301 27.536.437
1.513.576 2.080.269
1.513.576 2.080.269
1.074.856 269,840
8.061.333 8.183.103
7.310.770 6.058.575
2.956.695 1,593,158
19.403.654 16.104.676
19.403.654 16,104,676
48.904.531 45,721.382




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgarelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat
Koncerntilskud

Egenkapital 31. december 2015

Vordingborg Elnet A/S

Arsrapport 2015

Selskabskapital Overfort resultat lalt
1.500.000 26.036.437 27.536.437

0 -1.821.453 -1.821.453

0 2.272.317 2.272.317

1.500.000 26.487.301 27.987.301
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vordingborg Elnet A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter sammae regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtzegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af tredjepart.

Tilslutningsbidrag indtzgtsferes, nar tilslutning er foretaget.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle Jeasingkontrakier m.v.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaqg og maskiner 20-40 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares tif drets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling),

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gldende
satser for rentegodtgoerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaag til
administrationsselskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandeie omfatter unoterede aktier, som er vaerdiansat til kostpris, idet der tkke foreligger et
bedre udtryk for markedsvardien.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle og materielle anlgsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk:
somheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv:
ning. Safremt der er indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafha&ngige pengestramme. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsvardien, som udger den hajeste vaerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pé en gruppe af akti-
ver fordeles saledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmessigt pa de svrige akti-
ver.

Varebeholdninger

Varebehaldninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebehaoldninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedeg3else af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-

kation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pd veerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mart pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende elter
portefolje.

Vardipapirer og kapitalandele

Underdzkning opgjort i henhold til indtzgtsrammebekendtgerelsen, som forventes opkraevet hes
forbrugerne, indregnes i balancen som et aktiv.
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Vordingborg Einet A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetade af alle midlertidige forskelle metlem
regnskabsmasssig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemanssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
st3et pad anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzel-
de, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
falge af aandringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre gaeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrerer
indtaegter i efterfelgende regnskabsar.

Usikkerhed om indregning og méling

Der er usikkerhed omkring vaerdiansattelsen af de materielle anlegsaktiver. Der er ikke foretaget
nedskrivning af vaerdien af de materielle anleegsaktiver pé baggrund om en forventning om godkendelse
af en forhajelse af selskabets indtagtsramme. Ansegning om godkendelse af forhejelse af selskabets
indteegtsramme er i efterdret 2015 indsendt til Energitilsynet og resultatet af behandling af
ansagningen afventes. Det er ledelsens forventning, at ansegningen imadekommes, hvilket er i
overensstemmelse med selskabets indledende draftelser med Energitilsynet. Skulle ansegningen ikke
imedekommes, vil der vare et nedskrivningsbehov pd materielle anlzgsaktiver i niveauet 15-20 mio.kr.
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Vordingborg Elnet A/S

Arsrapport 2015
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
kr. 2015 2014
Nettoomsetning
Nettoomseetning fordelt pa forretningssegmenter:
Abonnement 2.281.596 2.231.211
Variable tariffer 13.988.439 14.218.597
Tilslutningsbidrag 97.016 1.177.493
Dvrig 387.163 -73.088
Arets over-funderdakning -1.363.537 "1.970.451
15.390.677 15.583.762
Finansielle indt=gter
Indtaegter af andre kapitalandele, vardipapirer og tilgodehavender,
der er anlagsaktiver 0 2.914.803
Andre finansielle indtzgter 40.108 35.489
40.108 2.950.292
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 242.426 413.577
Andre finansielle omkostninger 1.245 1.336
243.671 414913
Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat 74.564 358.374
Regulering af skat vedrorende tidligere &r -641.257 0
-566.693 358.374
Materielle anlagsaktiver
Andre
Andre anlag, Materielle
tekniske driftsma- antzgsak-
Transmis- anleg Transformer teriel 09 tiver under
kr. sionsanizq (méilere) stationer inventar udferelse I alt
Kostpris 1. januar 2015 23.236.493 8.517.216 9.858.367 460.228 358.151 42.430.455
Titgang | drets lab 158.136 0 2272317 0 1.565.574  3.996.027
Algang i drets lob 0 0 0 -202.558 0 -202.558
Overfersel fra andre poster 561.201 0 269.886 0 -831.086 1
Kostpris 31. december 2015 23.955.830 B.517.216 12.400.570 257.670  1.092.639 46.223.925
Af- og nedskrivainger 1. januar 2015 7.589.155 2.481.414 3.584.529 424,079 0 14.079.177
Arets afskrivninger o 1.142.534 646.637 416.444 3.012 0 2.208.627
Tnlha:fil;rsel af af- og nedskrivninger pd . 5 8 e o e
Af- og negskrivninger 31, december 2015 8.731.689 23,128,051  4.000.973 257.670 0 16.118.383
Regnskabsmasslg yardl 15.224.141  5.389.165  6.399.597 0 1092639 30.105.542

31. december 2015
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Vordingborg Elnet A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stitlet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Vordinborg Elnet A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljeforpligtelser og
forpligtelser vedorende indgdede entrepriseaftaler.

Vordingborg Elnet A/S er fallesregisteret for moms med Vordingberg Energi Holding A/S.
Fallesregistreringen indebaerer, at virksomhederne hafter solidarisk for betaling af A-skatter og
afgifter. Denne haftelse indebaerer, at der ogsa er adgang til modregning.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Vordingborg Energi Holding A/S som administrations-
selskab og hafter solidarisk med evrige sambeskatiede selskaber for betaling af selskabsskat fra og
med indkomstéret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfatder til betaling
den 1. juli 2012 eller senere.

Nertstdende parter
Vordingborg Elnet A/S' nrtstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Nartstiende part Bop®l/Hjemsted bestemmende indflydelse

Vordingborg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760 Kapitalbesiddelse
Vordinghorg

Vordingborg Kommune Valdemarsgade 43, 4760 Ultimativ aktionaer
Vordinghorg

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirk-

Modervirksomhed Hjemsted somhedens koncernregnskab

Vardingborg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760 Vordingborg Energi Holding
Vordingborg AfS

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn BopzI/Hjemsted

Vordingborg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760 Vordingborg
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