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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for Bioneer A/S for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
strgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgrsholm, den 24. marts 2017

Direktion:
| G\rvLAww{A, L ¢ ﬂ Z\
Poul Andersson Lars Hagsholm Pedersen
Adm. direktgr Viceadm. direktgr
Bestyrelse:
Povl Krogsgaard-Larsen Marianne Thellersen Spren Carlsen
formand naestformand
Rene Birger Djurup Michael Palsson Bj&m}lolst -
I‘Z\ <\”J
Q/u% v Mol
Sgren Madsen Trine Mgller
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Bioneer A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bioneer A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, penge-
stremsopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter 3rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark samt god offentlig revisionsskik ifglge revisionsinstruks
for revisor ved Godkendte Teknologiske Serviceinstitutter (GTS). Vores ansvar ifglge disse standar-
der og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det op-
ndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med 8rsregnskabsloven samt opfylder kravene for Godkendte Teknologiske Service-
institutter (GTS). Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejl-information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti

............................................................................................................................................
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for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar s&-
dan findes. Fejl-informationer kan opst8 som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsideseettelse af intern kontrol.

» Opnadr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzandighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbej-
det, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p8 grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i 3rs-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at sel-
skabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herun-
der noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-
mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 24. marts 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 307002 28

eter Gath

Statsaut. revisor
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Hoved- og nggletal

|mio.kr. 2016 2015 2014 2013 2012]
Hovedtal

Nettoomseaetning 51,8 47,4 44,0 41,4 45,1
Heraf kommerciel omsaetning 26,7 26,9 25,1 22,3 20,0
Resultat af primaer drift 4,0 3,2 0,7 -3,9 0,6
Resultat af finansielle poster 0 0 0,1 -0,3 -0,1
Arets resultat 3,1 2,5 0,7 -3,1 0,3
Balancesum 46,2 29,8 29,4 30,6 32,5
Egenkapital 19,6 16,6 14,1 13,4 16,5
Pengestrgm fra driftsaktivitet 7,6 0,8 2,4 2,6 0,3
Pengestrgm til investeringsaktivitet -2,4 -2,0 2,1 -2,9 -1,5
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 0 0,2 -0,7 -1,4 -1,6
Pengestrom i alt 53 -1,4 -0,4 -1,6 -2,8
Nggletal

Overskudsgrad 7,8% 6,8% 1,7% -9,5% 1,4%
Omseetning pr. Iznkrone 1,81 1,82 1,82 1,56 1,68
Egenkapitalandel (soliditet) 42,4% 55,5% 47,8% 43,7% 50,9%
Egenkapitalforrentning 16.9% 16,3% 4,8% -21,1% 2,1%
|Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 42 40 37 38 42|

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet sdledes:

Overskudsgrad Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Omsaetning pr. lgnkrone Nettoomsaetning x 100
Lgn + pension + social sikring

Egenkapitalandel Egenkapital, ultimo x 100
Passiver, i alt ultimo

Egenkapitalforrentning Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Beretning

Formal

Bioneer A/S er en kontraktforskningsvirksomhed inden for biomedicin og bioteknologi, hvis mission
er at bidrage til at accelerere den tidlige udvikling af nye, innovative laeagemidler i danske virksom-
heder samt bidrage til at gore Danmark til et foregangsland inden for accelereret kommercialisering
af bioteknologisk forskning. Bioneer A/S er et 100%-ejet datterselskab af Danmarks Tekniske Uni-
versitet (DTU).

Selskabet har i december 2015 af Ministeren for Uddannelse og Forskning faet forlaenget sin god-
kendelse som GTS-institut (Godkendt Teknologisk Service) for perioden 2016-2018. Det indebaerer
en forpligtelse for selskabet til at forblive uafhaengig af szerinteresser, til at samarbejde bredt med
relevante danske og udenlandske vidensinstitutioner samt til at sikre formidling af selskabets forsk-
nings- og udviklingsresuitater til en bred kreds af danske virksomheder. Som GTS-institut skal
overskuddet anvendes til konsolidering og udvikling i henhold til selskabets formal.

Hovedaktivitet

Bioneer A/S' udbud omfatter bioteknologisk kontraktforskning, kontraktproduktion, analyser samt
r&dgivning i forbindelse med kommercialisering af forskningsresultater. Selskabets interne udvik-
lingsaktiviteter retter sig mod at skabe det rettighedsmaessige grundlag for den fremtidige indtje-
ning via nye udbud.

Selskabets aktiviteter drives fra lejede faciliteter i forskerparken SCION-DTU i Hgrsholm og omfat-
ter en raekke myndighedsgodkendte speciallaboratorier til genteknologisk arbejde og fermentering.
Selskabet har desuden i 2007 etableret en filial i form af Bioneer:FARMA ved Institut for Farmaci,
Kobenhavns Universitet, hvor der lejes kontor- og laboratorieplads. I 2014 blev NEXT-partnerska-
bet (National Experimental Therapy Partnership) etableret med selskabet som administrator, og der
er i den forbindelse etableret kontorer i forskerparken COBIS.

Selskabets udvikling af ny teknologi med henblik pd eventuel patentering omfatter identifikation og
anvendelse af sygdomsmarkgrer, teknologi vedrgrende immunbaserede og stamcellebaserede syg-
domsmodeller, nye metoder til fremstilling af proteiner i dyre- og menneskeceller samt ny formule-
ringsteknologi til lzzgemidler. Disse udviklingsprojekter gennemfgres i samarbejde med forsknings-
og virksomhedspartnere pa baggrund af licitationer i offentligt regi, herunder EU's forskningspro-
grammer.

Vaesentlige begivenheder

Selskabet indgik december 2015 en Resultatkontrakt med Styrelsen for Forskning og Innovation
under Uddannelsesministeriet for perioden 2016-2018, der sikrer selskabet et belgb p& 13,7 millio-
ner kr. pr. ar til udvikling af ny teknologisk service inden for strategisk vigtige omrader.

Selskabet har i 2016 fungeret som veaert og administrator for samfundspartnerskabet NEXT (Natio-
nal Experimental Therapy Partnership) finansieret af Innovationsfonden, hvis mal er at tiltraekke

D it gy RPN
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tidlig klinisk forskning til danske hospitaler. Baseret pa en bevilling fra Innovationsfonden p& 42,4
millioner kr. er der i NEXT-projektet i 2016 etableret to nye kliniske NEXT-centre inden for lunge-
og infektionssygdomme.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aktiviteter

Selskabet har i 2016 viderefgrt sin salgsindsats i Danmark, Sverige samt Tyskland og Schweitz og
vil styrke denne indsats yderligere i 2017. Den internationale markedsfgring af selskabets rettighe-
der og kompetencer har fgrt til etablering af en reekke nye kundeforhold med udenlandske virk-
somheder, hospitaler og forskergrupper.

Selskabet har inden for sine strategiske indsatsomrdder vundet opgaver i forbindelse med EU-ud-
bud under 7. Rammeprogram ("IMI - Innovative Medicines Initiative") samt EuroStars-programmet
og Innovationfonden, hvor selskabet enten indgdr som ansgger og samarbejdspartner eller som
underleverandgr i projekter ansggt af danske virksomheders.

@konomi

Bioneer har i 2016 realiseret et resultat for skat pa 3.924 tkr. mod 3.193 tkr. i 2015. Der blev rea-
liseret en kommerciel kundeomsaetning pa 26.719 tkr., hvilket er pa niveau med 2015 (26.930
tkr). Der satses pa fortsat vaekst i den kommercielle omsaetning, specielt via opdyrkning af marke-
det primeert i Skandinavien og sekundaert i andre EU-lande.

Omsaetning pa projekter vundet i offentlig licitation blev 11.627 tkr., hvilket er over niveauet for
2015 (6.811 tkr). Der er en stigende konkurrence om de nationale og internationale forskningsmid-
ler, der forventes at praage den umiddelbare fremtid.

Omsaetning fra resultatkontraktaktiviteter blev 13.445 tkr. i henhold til Resultatkontrakt for 2016-
2018 indgdet med Radet for Teknologi og Innovation.

Resultat af den primeere drift blev 4.017 tkr, hvilket er vaesentligt over resultatet i 2015 pd 3.211
tkr. Den positive eendring skyldes en gget omsaetning.

Bioneer A/S har i sit fjortende regnskabsar realiseret et overskud efter skat p& 3.056 tkr. Resulta-
tet for 2016 ligger over den ramme pa 1,5-2,0 millioner kr., der blev udmeldt i Arsrapport 2015.
Egenkapitalforrentningen var sdledes 16,9%.

Ledelsen finder resultatet for 2016 meget tilfredsstillende.
Kapitalforhold
Ultimo 2016 er selskabets balancesum p3 46.233 tkr. og har en soliditetsgrad pa 42%.

Selskabets pengestremme fra driftsaktiviteten blev 7.755 tkr. og nettopengestremme blev 5.315
tkr. Der blev investeret 563 tkr. i immaterielle aktiver og 1.857 tkr. i materielle aktiver.

Selskabets likvide beholdning ultimo 2016 var 10.689 tkr.
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Forventninger til fremtiden

For 2017 forventer selskabet at kunne pge salget af diverse teknologiske services i sdvel Danmark
som udlandet veesentligt og dermed opna en generel forpgelse af den kommercielle omsaetning.
Samtidig forventes fortsat et lavt, men dog stigende niveau for omsaetningen pa forskningsopgaver
vundet ved offentligt udbud i Danmark eller EU. For 2017 er det forventede resultat pd 1,0-1,5 mil-

lioner kr.

Begivenheder efter balancedagen

Ingen veesentlige sendringer efter balancedagen.
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ARSREGNSKAB 1. JANUAR — 31- DECEMBER 2016

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bioneer A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har selskabet frivilligt tilvalgt falgende regler for
regnskabsklasse C (mellem):

e Maling af egenproducerede varebeholdninger inklusive indirekte produktionsomkostninger.
¢ Udarbejdelse af pengestremsopggrelse.
e Udvalgte noter

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
medfprer andringer til indregning og maling for materielle aktiver. Der skal fremover foretages ar-
lig revurdering af restveerdier pd materielle aktiver. Selskabet har ingen vaesentlige restvaerdier pa
materielle aktiver. Andringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en aendring af
regnskabsmaessigt sken og har ingen effekt for egenkapitalen. £ndringen har ingen belpbsmaessig
effekt for resultatopggrelsen eller balancen for 2016 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstdende samt nye og aendrede praesentations- og oplysningskrav som fglge af lov
nr. 738 af 1. juni 2015 er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen p8 betalingsdagen, indregnes i resultatopggrel-
sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Arsrapporten aflaegges i tkr.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra forskningskontrakter indregnes i takt med, at arbejdet udfgres, hvorved nettoomsaet-
ningen svarer til salgsveerdien af drets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen
indregnes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa forskningskontrakten og faerdigggrelses-
graden pa balancedagen kan opggres pélideligt, og det er sandsynligt, at de pkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilgd selskabet.

Indteegter fra resultatkontraktaktiviteter indtaegtsfares i det &r tilskuddene modtages, som er sam-
menfaldende med den tilladte anvendelsesperiode.
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Nettoomseetning ved salg af feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og sdfremt indteegten kan opggres palideligt
og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab p& debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder 8rets af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
Endvidere indgar eventuelle avancer eller tab ved afhzendelse.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter samt realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat af rets resultat

ARrets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i re-
sultatopgprelsen, som knytter sig til 3rets ekstraordinzere resultat, henfares hertil, mens den reste-
rende del henfares til arets ordinzere resultat.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle aktiver méles ved forste indregning til kostpris.

Patenter, rettigheder m.v. méles efterfplgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivnin-
ger. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, dog maksimalt linezert over 10 &r.

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopggrelsen som om-
kostninger i anskaffelsesaret.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, s&fremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
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Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostnin-
ger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle aktiver méles ved fgrste indregning til kostpris.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles efterfalgende til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvzerdien fastszettes pa an-
skaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige
veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved zendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger frem-
adrettet som en sendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og 1dneomkostninger ind-
regnes ikke i kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pd de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

e Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7 &r

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostnin-

ger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne ma-
les ved fgrste indregning til opgjort kostpris, svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) til nutids-
veerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsveaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet veerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som gvrige tilsvarende anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operatio-
nel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets
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samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
m.v.

Finansielle anleegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestdr af unoterede aktier, der af ledelsen anses som
langfristet investering. Unoterede aktier males til kostpris. I kostprisen indgdr kebsvederlaget op-
gjort til dagsveerdi med tillzeg af direkte kgbsomkostninger. Hvis der er indikation pa nedskriv-
ningsbehov, foretages nedskrivningstest. Hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger genindvin-
dingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Veerdiforringelse af anvendt regnskabspraksis

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele vur-
deres &rligt for indikationer p& veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henhaldsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapital-
veerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrsmme fra anvendelsen af akti-
vet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter gennemsnitsmetoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer omfatter kostpris for ravarer, hjaelpematerialer, direkte Ign og
indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte mate-
rialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maski-
ner og udstyr.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszettes under hen-
syntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdeg8else af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation p&, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.
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Tilgodehavender, hvorpd der ikke foreligger en objektiv indikation pd vaerdiforringelse pd individu-
elt niveau, vurderes pa portefpljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kredit-risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat base-
ret pd historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmazessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodeha-
vende eller portefglje.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgs-
veerdien males pd baggrund af feerdiggprelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en forskningskontrakt ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de
medgdede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, s&fremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af aconto-faktureringer og forudbe-
talinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultat-opgg-
relsen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Eventuelle udskudte skatteaktiver
males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved I3noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over
I&neperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordeit pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for 3ret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrsmme fra driftsaktivitet opggres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftspo-
ster, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksom-
heder og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller ss mmensaetning af sel-
skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 18n og afdrag pa rente-
baerende geeld.

Nggletal

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens “Anbefalinger og Nggletal
2015".
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Resultatopggrelse

tkr. Note 2016 2015
Kommercielle aktiviteter 26.719 26.930
Forsknings- og udviklingsaktiviteter 11.627 6.811
Resultatkontraktaktiviteter 13.445 13.700
Nettoomsaetning 51.791 47.441
Eksterne omkostninger -16.388 -15.692
Bruttoresultat 35.403 31.749
Personaleomkostninger 1 -29.200 -26.682
Afskrivninger 3 -1.731 -1.857
Nedskrivninger 3 -455 0
Resultat af primaer drift 4,017 3.211
Finansielle indtaegter 2 15
Finansielle omkostninger -95 -33
Resultat for skat 3.924 3.193
Skat af 8rets resultat 2 -868 -702
Arets resultat 3.056 2.491
Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat 3.056 2.491
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Balance - Aktiver

tkr Note 2016 2015

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter, rettigheder mv. 3 1.901 2.227

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 3.860 3.301

Finansielle anlagsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 370 370

Deposita 4 675 656

1.045 1.026

Anlzegsaktiveri alt 6.807 6.553

Omszetningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede faerdigvarer 4.406 5.278

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg 16.110 7.577

Igangveerende arbejder 6.545 4.014

Andre tilgodehavender 1.116 515

Periodeafgraensningsposter 561 497
24.332 12.602

Likvide beholdninger 10.688 5.374

Omsaetningsaktiver i alt 39.426 23.254

AKTIVERIALT 46.233 29.808

...........................................................................................................................................
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Balance - Passiver

tkr 2016 2015
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 600 600
Overfart resultat tidligere ar 15.954 13.463
Overfgrt arets resultat 3.056 2.491
Egenkapital i alt 5 19.610 16.555
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 2.401 2.185
Gzeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Forudbetalinger fra kunder 17.854 5.221
Leverandgrgeeld 2.294 629
Skyldig selskabsskat 2 652 0
Anden geeld 6 3.422 5.220
Galdsforpligtelser i alt 24.222 11.069
PASSIVERIALT 46.233 29.808
Eventualposter m.v. 7
Ejerforhold 8
Egenkapitalopggrelse
Aktie- Overfgrt
tkr. kapital resultat Ialt
Egenkapital 1. januar 2016 600 15.954 16.554
Rrets resultat 0 3.056 3.056
600 19.010 19.610
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Pengestrgmsopggrelse

tkr Note 2016 2015
Resultat af primaer drift 4.017 3.211
Af- og nedskrivninger 2.186 1.856

6.203 5.067
Andring i varebeholdninger 872 2.685
Andring i tilgodehavender -11.729 -4.399
FfEndring i leverandgrgzeld, anden gaald mv. 12.502 -2.556
Pengestram fra drift for finansielle poster og skat 7.848 797
Renter netto -93 -18
Pengestrgm fra driftsaktivitet 7.755 779
Keb af immaterielle anlaegsaktiver -564 -498
Kgb af materielle anlaagsaktiver -1.857 -1.457
/Endring finansielle anleegsaktiver -20 0
Andring i deposita 0 -25
Pengestrgm til investeringsaktivitet -2.440 -1.980
Afdrag p8 leasingforpligtelser 0 -245
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 0 -245
Arets pengestrom 5.315 -1.446
Likvider, primo 5.374 6.820
Likvider, ultimo 10.689 5.374
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Noter

1 Personaleomkostninger

tkr. 2016 2015

Gager og Ilgnninger -27.768 -25.479

Pensioner -572 -509

Omkostninger til social sikring -216 -135

Andre personaleomkostninger -644 -559
-29.200 -26.682

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 42 40

2 Skat af drets resultat

tkr. 2016 2015

Aktuel skat 652 0

Arets regulering af udskudt skat 217 702

868 702

3 Immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Anlaeg,

drifts-

Patenter, materiel

rettig- og
tkr. heder mv. inventar Ialt
Kostpris 1. januar 2016 11.774 21.720 33.493
Tilgang 563 1.857 2.420
Kostpris 31. december 2016 12.337 23.576 35.913
Afskrivninger 1. januar 2016 -9.547 -18.419 -27.966
Arets afskrivninger -434 -1.298 -1.731
Rrets nedskrivning -455 0 -455
Afskrivninger 31. december 2016 -10.435 -19.717 -30.152
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016 1.901 3.860 5.761
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4 Finansielle anlaegsaktiver

Veerdipapirer og andre kapitalandele omfatter en aktiepost i ViroGates

A/S, der er indregnet til kostpris og vaerdiansat sv. t. seneste
kapitaltilfgrsel til dette seiskab.

5 Egenkapital

Der er ikke sket aendringer i selskabets aktiekapital
de seneste 5 &r

6 Anden geeld

Anden geeld omfatter feriepengeforpligtelser,
skyldige lgnposter samt gvrige skyldige omkostninger.

7 Eventualposter mv.

Selskabet er indtradt i huslejekontrakt i Scion-DTU med 6 m3neders
opsigelse sv.t. 1.376 tkr. og i huslejekontrakt i COBIS med 6
maneders opsigelse sv.t. 63 tkr. Restforpligtelsen vedr. operationel

leasing udggr 72 tkr. pr. 31. december 2016.
8 Ejerforhold

Folgende kapitalejer ejer hele aktiekapitalen:
Danmarks Tekniske Universitet

Anker Engelundsvej 1, 2800 Kgs. Lyngby




