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LEDELSESPATEGNING

Ditektionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Sederholm ApS.
Assrapporten aflegges i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 25. maj 2020

Direkn'u\n

Tll ri(i_‘\“

Palle Sgderholm
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejetne i Sederholm ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret irsregnskabet for Sederholm ApS for perioden 1. januar - 31. december 2019, der omfatter
resultatopgerelse, balance og notet, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2019 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de ydetligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet 1 revisions-
pategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathzngige af selskabet i overens-
stemmelse med intetnationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det et vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrzekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udatbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opni hej grad af sikkerhed for, om arstegnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed et et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil af-
dzkke vasentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse p3 de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfetes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificeter og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisions-
bevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage ve-
sentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet
besvigelset kan omfatte sammensvzrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse
af intern kontrol.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
get, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pi grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenhedet eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi kon-
kluderet, at det et en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gore opmarksom pi oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pi det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsxtte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en sadan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvatlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om édrsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbin-
delse ovetveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen ellet pa anden mdde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar et detudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Basetet pi det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejl-
infotmation i ledelsesberetningen.

\Odense, den 25. maj 2020
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LEDELSESBERETNING
Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at eje kapitalandele i associerede virksomheder.

Vasentlige endringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Saderholm ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med irsregnskabslovens bestem-
melser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Under henvisning til irsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke over-
skrider belebsgrenserne.

Assregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgerelsen alle omkostninger, der et afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af zndrede regnskabsmzssige sken af belob, der
tidligere har veeret indregnet 1 resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vardi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det et sandsynligt, at fremtidige ckonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan miles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og tisici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
legges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drstegnskabslovens § 32 er visse indtzgter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste /-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsztning, ndring i lagte af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzegter, omkostninger til rivarer og hjzlpe-
tatetialer samt andre eksterne omkostninger”.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmzssige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksomhe-
ders resultater efter skat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgoerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtzgtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestir af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgetelsen med
den del, der kan henfores til arets tesultat, og direkte pi egenkapitalen med den del, der kan henfares til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede vitksomheder

Kapitalandele i associerede virtksomheder indregnes 1 balancen til den forholdsmssige andel af virksomheder-
nes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancet og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vzerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse vitksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi i det om-
fang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede vitksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostptisen.

Andre verdipapirer
Andre verdipapiter, som bestir af vardipapirer optaget til handel p4 et reguleret marked, indregnes til Fonds-
betsens salgsverdi pa balancedagen.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsvaerdi. Dagverdien af unoterede aktier/anparter er opgjort
pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte vaerdianszttelsesmetoder for unoterede aktier (niveau 3 i
dagsvardihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgetes pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Resetrve for nettoopsktivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan eliminetes ved underskud, realisation af kapitalandele eller zndring i regnskabsmassige skon.

Resetven kan ikke indregnes med et negativt belab.
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Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af rets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte a’contoskatter.

Gxldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostptis sva-
rende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og associerede vitksomheder samt an-
den gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER

BRUTTOTAB...............

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ..................

Andre finansielle INdtRGLEr .....oocvrveivreeieerer e
Andre finansielle omkostninger ...

RESULTAT FOR SKAT ........orcrmencrcereeneenenessesreneenes

ARETS RESULTAT....

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode..............

Overfort resultat..............

DISPONERET I ALT

danrevi
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2019 2018
-3.750 -3.762
135.232 133.594
1.589 757
-19.280 -21.611
113.791 108.978
113.791 108.978
35.232 33.594
78.559 75.384

113.791

108.978
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

2019 2018
AKTIVER
Kapitalandele i associerede virksomhedet........ovvvvrevererecenncnec, 629.677 594.445
Finansielle anlaegsaktiver ... 629.677 594.445
ANLEGSAKTIVER........ooorrcersecerenreerisesenesseanseneenes 629.677 594.445
Tilgodehavender hos associerede virksomheder......cocvvvverrnereenee. 58.023 9.984
Udskudt sSKatteaktiv...ocorerererensrerrerersseiesisiesmmisesosanesssninsessisees 88.982 88.982
Tilgodehavender .............eernnreenneessesenssseniens 147.005 98.966
OMSZETNINGSAKTIVER ... 147.005 98.966

AKTIVER. ... sssssssssssssssens 776.682 693.411
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

Virksomhedskapital........ccooeinniirerireremeismiiinissen s

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
TELOAE o ettt

OVeErfart £ESULAL c.viviveiericiiiciriieriereeseesesreesesreesseressaesssesiessentessssens

EGENEKAPITAL........oorininiicrscrsionnsinisesissssassanssssssissess

Kortfristede geeldsforpligtelser.............ccocovvvmveveneiicriverenicnnnnnnns

GZELDSFORPLIGTELSER ......recrneenenremrerensens

PASSIVER ...ttt sassssssssssssisens

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

4 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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2019 2018
125.000 125.000
131.194 95.962
235.037 156.478
491.231 377.440
273.096 303.616

5.001 5.001

7.354 7.354
285.451 315.971
285.451 315.971
776.682

693.411
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NOTER
2019 2018
1 Kapitalandele i associerede vitksomheder
KOSPLS, PHIMO.c.corivrirsmiiasmesssnssssses s sssss s ssssssssss s ssasessssnees 423.552 423.552
Kostpris 31. december 2019 ... 423.552 423.552
Vardiregulering, PriMo ... 170.893 67.299
Asets resultatandele ......vvvmrmmsinmississsssssssssssss s 135.232 133.594
Udloddet udbytte......ocnicriiiiiiiinisienines s sssssssessesenns -100.000 -30.000
Verdiregulering 31. december 2019 ..., 206.125 170.893
Regnskabsmassig verdi 31. december 2019 ......................... 629.677 594.445
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres siledes
Hjemsted Ejerandel
Johansen Biler A/S Odense 50%
Forslag
tl resultat-
Primo disponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital........ccoconvenivinrinenienn. 125.000 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indte verdis metode ........oeirrrennee. 95.962 35.232 131.194
Ovetfort tesultat.....oeemvceeecerenciencenenne 156.478 78.559 235.037

377.440 113.791 491.231
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NOTER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Diskonterede veksler: Ingen

Garantiforpligtelser: Ingen

Kautionsforpligtelser: Selvskyldnerkaution for Johansen Biler A/S. Engagement med
pengeinstitut,

Leasingforpligtelser: Ingen

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for eget og associetede vitksomhed Johansen Biler A/S mellemvarende med pengeinstitut
er der pant i aktier i Johansen Biler A/S nom veerdi kr. 250.000
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