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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for
Vitrolife A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby J, den 11. maj 2020

Direktion

Claus Bisgaard

Bestyrelse

Hans Thomas Axelsson Erik Mikael Engblom Claus Bisgaard

Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Vitrolife A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vitrolife A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder og om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

* QOpnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
note-oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 11. maj 2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556

Henrik Vedel Tommy Schormand Johansen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mnel0052 mne44080
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Modervirksomhed

Vitrolife A/S

Jens Juuls Vej 20

8260 Viby J

Telefon: 72217900

Telefax: 72217901

E-mail: info@vitrolife.com
Hjemmeside: www.vitrolife.com
CVR-nr.: 27 406793

Hjemsted: Aarhus

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Hans Thomas Axelsson, formand
Erik Mikael Engblom
Claus Bisgaard

Claus Bisgaard

Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Vaerkmestergade 2
8000 Aarhus C

Vitrolife AB
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Hoved- og nggletal

Hovedtal er i tusinder.

2019 2018 2017 2016 2015
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 183.031 145.250 135.054 65.346 56.487
Driftsresultat 122.532 86.734 79.633 17.317 -60.193
Finansielle poster netto -1.589 834 -2.825 -308 28.538
Arets resultat 94.298 68.303 62.517 11.582 42.716
Balance:
Balancesum 209.709 133.805 187.709 122.781 133.720
Investeringer i immaterielle
anlaegsaktiver 56.487 2.483 664 16.841 10.134
Investering i materiele anleegsaktiver 2.489 2.870 482 490 1.329
Egenkapital i alt 153.157 58.860 160.557 98.040 86.458
Medarbejdere:
Gns. antal fuldtidsmedarbejdere 81 77 71 64 64
Nggletal i %:
Soliditetsgrad 73,03 43,99 85,50 79,80 64,70
Egenkapitalens forrentning 88,95 62,26 48,35 12,56 65,60
Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo
Egenkapitalforrentning Arets resultat x 100

Gennemsnitlig Egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er udvikling, demonstration og kommercialisering af udstyr til brug for optimering af fertilitets-
behandling og enhver aktivitet, der star i forbindelse hermed.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Det er ledelsens vurdering, at der ikke er usikkerheder vedrgrende indregning og maling udover, hvad der anses at
vaere normalt for en virksomhed med udviklingsaktiviteter og egen produktion.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
1 2019 realiserede Vitrolife A/S en bruttofortjeneste pa 183.031 t.kr. samt et driftsresultat pa 122.532 t.kr. Dette er
sket gennem Vitrolife AB's salgs- og markedsfgringskanaler.

Time-lapse bliver i stigende grad betragtet, som et standardvaerktgj i fertilitetsbehandlingen og Vitrolife vurderer,
at markedet fortsat vil vokse vaesentligt globalt.

Saerlige risici
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til fortsat at veere steerkt positioneret pd de globale
markeder, hvor Vitrolifes produkter salges og serviceres.

Det globale salg medfgrer, at selskabet er udsat for pavirkning af kurs- og renteudvikling for en raekke valutaer. Det
er Vitrolife-koncernens vurdering, at denne udvikling bglger op og ned, og over tid udligner sig selv for de globale
valutaer, som koncernen benytter. Derfor afdaekker selskabet ikke sadanne risici.

Videnressourcer

Vitrolifes innovative og markedsfgrende produkter betyder, at virksomhedens vidensmiljg skal plejes og med-
arbejderne fastholdes. Vitrolife A/S har som mal at kunne tilpasse medarbejdersammensatningen lgbende i
forhold til markedet, hvilket understgttes med investering i uddannelse, stor grad af vidensdeling inden for
koncernen samt stor grad af dokumentation.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har i 2019 fortsat arbejdet med strategiske udviklingsaktiviteter, som pa sigt vil veere med til at fastholde
Vitrolifes ferende position pa markedet. Vitrolife vil fortseette med udviklingsaktiviteter i 2020.

Den forventede udvikling

2020 tegner lovende og spandende for savel Vitrolife som for Time-lapsemarkedet. IVF-markedet og Time-lapse
vokser globalt hvor Vitrolife forventer at fastholde vores fgrende position. Vi forventer saledes fortsat en vaekst
over markedsniveau. Vitrolife har i 2019 kgbt rettighederne til en algoritme, som forventes at bidrage positivt til
fortsat udvikling af Al.

I Igbet af 2020 vil selskabet fortsat fokusere pa at gge salget samt udvikling af produktportefgljen.

Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet af COVID-19 i starten af 2020 bevirker, at mange patienter vil udskyde deres behandling til et senere
tidspunkt, hvilket vil afspejles i et lavere aktivitetsniveau for Vitrolife i mellemtiden. De langsigtede
markedsudsigter forventes dog at vaere essentielt uaendrede, og selskabet forseetter de strategiske
udviklingsaktiviteter.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vitrolife A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet for Vitrolife A/S og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for Vitrolife AB, Vastra
Frélunda, Sverige, reg. nr. 556354-3452.

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestrgmsopggrelse for virksomheden, idet
denne er indeholdt i pengestrgmsopggrelsen i koncernregnskabet for Vitrolife AB.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @endrede regnskabsmaessige
skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges,
og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens
opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at vaere
investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra
offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er
administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med
skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt
kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke
produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultat-
opggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pa im-
materielle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det
medgéede timeforbrug for det enkelte projekt.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezert over den vurderede
gkonomiske brugstid, der fastsattes ud fra en konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Safremt
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Anvendt regnskabspraksis

brugstiden ikke kan skgnnes palideligt fastseettes den til 10 ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af
immaterielle rettigheder, udggr den maksimale afskrivningsperiode restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder.
Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 5 ar og overstiger ikke 20 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives
linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
@&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes
brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 3-5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg
indregnes i resultatopggrelsen under under af- og nedskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer,
direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte mat-
erialer og Ipn samt vedligeholdelse af maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen,
samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigggrelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien fastsaettes under
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Anvendt regnskabspraksis

hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til
nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fplgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes til
udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger
afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinsre generalforsamling (deklarations-
tidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag
af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Vitrolife A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegraenset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sam-
beskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller
”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser indregnes,
nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen forventes
at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1 ar. De hensatte
forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Galdsforpligtelser
Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
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Anvendt regnskabspraksis

svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem pro-
venuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.

Operationel leasing
Operationel leasing udgiftsfgres lineaert i takt med leasingperioden. Leasingforpligtelsen, som ligger efter status-
dagen, opfgres under eventualposter.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note
Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger 1
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 2

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger 3
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat 5

2019 2018

kr. kr.
183.030.800 145.249.655
-50.623.818 -46.692.926
-9.874.825 -11.822.626
122.532.157 86.734.103
5.432.692 4.194.352
-7.021.977 -3.360.313
120.942.872 87.568.142
-26.645.142 -19.265.457
94.297.730 68.302.685
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Balance 31. december 2019

Note

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter
og lignende rettigheder, der stammer fra
udviklingsprojekter

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser,
varemarker samt lignende rettigheder

Udviklingsprojekter under udfgrelse og
forudbetalinger for immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse og
forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

10
11

12

13

14

15

2019 2018

kr. kr.
13.545.452 15.472.247
54.876.471 5.098.847
2.727.085 3.147.262
71.149.008 23.718.356
160.682 255.658
4.028.994 473.585
635.001 490.284
466.406 2.416.027
5.291.083 3.635.554
653.260 649.475
653.260 649.475
77.093.351 28.003.385
18.051.871 13.628.880
2.925.264 2.731.917
16.000.683 12.428.465
36.977.818 28.789.262
36.450.920 33.429.077
35.979.934 38.163.690
1.899.757 1.255.069
666.383 297.747
74.996.994 73.145.583
20.640.642 3.866.564
132.615.454 105.801.409
209.708.805 133.804.794
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Balance 31. december 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 3.741.200 3.741.200
Reserve for udviklingsomkostninger 2.177.687 3.324.895
Overfprt resultat 147.238.544 51.793.606
Egenkapital 153.157.431 58.859.701
Hensaettelser til udskudt skat 16 3.415.846 1.848.126
Andre hensatte forpligtelser 17 1.089.304 1.613.202
Hensatte forpligtelser 4.505.150 3.461.328
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.340.800 0
Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring 1.336.158 0
Langfristede gzeldsforpligtelser 14.676.958 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.303.722 3.515.405
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.205.360 2.831.506
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.439.593 46.048.759
Selskabsskat 9.701.422 3.405.169
Anden gezld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring 6.814.966 7.595.229
Periodeafgraensningsposter 18 10.904.203 8.087.697
Kortfristede geeldsforpligtelser 37.369.266 71.483.765
Galdsforpligtelser 52.046.224 71.483.765
Passiver 209.708.805 133.804.794

Eventualforpligtelser
Neertstdende parter

19
20
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Egenkapitalopggrelsen

Reserve for ud-

viklingsomkost-

Virksomheds- Overfgrt Foreslaet

kapital ninger resultat udbytte lalt
Egenkapital primo 3.741.200 3.324.895 51.793.606 0 58.859.701
Arets overfgrte
overskud eller
underskud 94.297.730 94.297.730
Overfort fra
overfgrt resultat -1.147.208 1.147.208 0
Egenkapital 31.
december 2019 3.741.200 2.177.687 147.238.544 0 153.157.431
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Noter

2019 2018
1. Personaleomkostninger
Lgnninger 43.753.957 40.554.585
Pensioner 3.482.457 3.115.869
Andre omkostninger til social sikring 573.795 563.412
Andre personaleomkostninger 2.813.609 2.459.060
50.623.818 46.692.926
Heraf udggr vederlag til ledelsen 4.155.493 4.077.853
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 81 77
2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver
Afskrivning pa udviklingsprojekter 5.844.871 6.831.574
Afskrivning pa koncessioner, patenter og licenser 3.211.775 3.387.706
Nedskrivning pa koncessioner, patenter og licenser 0 1.100.000
Afskrivning pa indretning lejede lokaler 211.446 181.689
Afskrivning pa produktionsanlaeg og maskiner 94.976 95.904
Afskrivning pa andre anlaeg driftsmateriel og inventar 517.551 224.776
Nedskrivning pa andre anlaeg driftsmateriel og inventar 9.206 17.477
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver -15.000 -16.500
9.874.825 11.822.626
3. Finansielle omkostninger
Kursreguleringer 5.673.246 3.052.800
Renteudgifter 1.233.395 159.746
Gebyrer 115.336 147.767
7.021.977 3.360.313
4. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 25.077.422 10.305.169
Arets regulering af udskudt skat 1.567.720 8.960.288
26.645.142 19.265.457
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Noter

5. Resultatdisponering

Ekstraordinaert udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabsaret

Disponeret fra overfgrt resultat
Disponeret i alt

6. Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignende
rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter

Kostpris 1. januar
Overfgrsler
Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2019 2018

0 100.000.000

0 0
94.297.730 -31.697.315
94.297.730 68.302.685
90.452.804 90.452.804
3.918.076 0
94.370.880 90.452.804
-74.980.557 -68.148.983
-5.844.871 -6.831.574
-80.825.428 -74.980.557
13.545.452 15.472.247

Udviklingsprojekter indregnes ud fra en vurdering af fremtidige indtjeningsmuligheder. Projekterne vurderes Igbende
for at sikre, at den fremtidige indtjening modsvarer den aktiverede vaerdi. En arlig nedskrivningstest baseret pa

tilbagediskonteret cash flow udfgres saledes for at sikre dette.

7. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt
lignende rettigheder

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer
Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

17.383.603 17.383.603
52.989.399 0
70.373.002 17.383.603
-12.284.756 -7.797.050
-3.211.775 -3.387.706
0 -1.100.000
-15.496.531 -12.284.756
54.876.471 5.098.847
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Noter

8. Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbetalinger for
immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Overfgrsler

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

9. Produktionsanleg og maskiner

Kostpris 1. januar
Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

10. Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Tilbagef@rsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver
Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2019 2018
3.147.262 664.353
3.497.899 2.482.909

-3.918.076 0
2.727.085 3.147.262
2.727.085 3.147.262
1.982.442 1.982.442
1.982.442 1.982.442
-1.726.784 -1.630.880
-94.976 -95.904
-1.821.760 -1.726.784
160.682 255.658
3.296.925 3.423.796
1.708.117 268.438
-1.177.863 -395.309
2.374.055 0
6.201.234 3.296.925
-2.823.340 -2.976.397
-517.551 -224.776
1.168.651 377.833
-2.172.240 -2.823.340
4.028.994 473.585
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Noter

2019 2018
11. Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2.162.890 1.977.811
Tilgang i arets lgb 356.139 185.079
Kostpris 31. december 2.519.029 2.162.890
Af- og nedskrivninger 1. januar -1.672.606 -1.490.915
Arets afskrivninger -211.422 -181.691
Af- og nedskrivninger 31. december -1.884.028 -1.672.606
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 635.001 490.284
12. Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse og forudbetalinger for
materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.416.027 2.416.027
Tilgang i arets lgb 424.434 0
Overfgrsler -2.374.055 0
Kostpris 31. december 466.406 2.416.027
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 466.406 2.416.027
13. Deposita
Kostpris 1. januar 649.475 692.754
Afgang i arets Igb 0 -43.279
Tilgang i arets lgb 3.785 0
Kostpris 31. december 653.260 649.475

14. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Af de samlede tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser forfalder 1.755.277 kr. til betaling mere end 12 maneder
efter regnskabsarets udlgb. Pr. 31.12.2018 var det tilsvarende tal 2.748.152 kr.

15. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter omkostninger vedrgrende det kommende regnskabsar.
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Noter

2019 2018
16. Henszettelser til udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 1.848.126 -7.112.162
Udskudt skat af arets resultat 1.567.720 8.960.288
3.415.846 1.848.126

17. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1. januar 1.613.202 1.536.200
Arets @ndring i andre hensatte forpligtelser -523.898 77.002
1.089.304 1.613.202

18. Periodeafgraensningsposter
Periodisering af servicekontrakter 10.904.203 8.087.697
10.904.203 8.087.697

19. Eventualposter

Operationel leasing

Forpligtelser i henhold til leje- og leasingkontrakter frem til udlgb udggr 4.064.655 kr. pr. 31. december 2019 mod

5.623.584 kr. pr. 31. december 2018.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning med HertArt ApS, CVR-nr. 32840787 og hafter fra
og med 27. november 2014 ubegrzaenset og solidarisk med det sambeskattede selskab for den samlede selskabsskat.
Herunder ubegraenset og solidarisk for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og

udbytter.

Heaeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udger estimeret

maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse

udggr et andet belgb.
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Noter

20. Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Hovedaktionaer: Vitrolife AB
Gustav Werners Gata 2
SE-421 32 Vastra Frélunda
Sverige

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Vitrolife AB, reg. nr. 556354-3452. Koncernregnskabet kan rekvireres ved
henvendelse til selskabet.
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