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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2016 for Vitrolife A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Viby J, den 29. mgj 2017

Direktion

Steffen Broe Nielsen

Bestyrelse

Hans Thomas Axelsson Erik Mikael Engblom Steffen Broe Nielsen

formand
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgleren i Vitrolife A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vitrolife A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapital opgarelse og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geddende i Danmark. V ores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstragkkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eler fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusi-
on. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfg-
res i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i
Danmark, altid vil afdaskke vassentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne tredfer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fjl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, doku-
mentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi dtilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmagksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at sel skabet ikke lamngere kan fortsedte driften.

° Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

Vitrolife A/S - Arsrapport for 2016 3



Den uafhaengige revisor srevisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |aese ledel sesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraasede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vassentlig
fejlinformation i |edel sesberetningen.

Aarhus, den 29. mgj 2017

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 3396 35 56

Henrik Vedel

Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

M oder virksomhed

Vitrolife A/S

Jens Juuls Vej 20

8260 Viby J

Telefon: 72217900

Telefax: 72217901
Hjemmeside: www.vitrolife.com
E-mail: info@vitrolife.com
CVR-nr.: 27 40 67 93

Hjemsted: Aarhus

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Hans Thomas Axelsson, formand
Erik Mikael Engblom
Steffen Broe Nielsen

Steffen Broe Nielsen
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
City Tower, Vaakmestergade 2

8000 Aarhus C

Vitrolife AB
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Hoved- og nggletal

2016 2015 2014 2013 2012
tdkk tdkk tdkk tdkk tdkk
Resultatopger el se:
Bruttofortjeneste 65.346 56.487 11.866 22.465 23.954
Resultat af ordinaa primea drift 18.662 17.317 -60.193 -29.333 -11.511
Finansielle poster, netto -308 28.538 -12.729 -10.619 -5.209
Arets resultat 11.582 42.716 -57.972 -34.101 -14.070
Balance:
Balancesum 122.781 133.720 113.695 139.853 115.777
Investeringer i immaterielle
anlagysaktiver 16.841 10.134 18.689 13.541 12.840
Investeringer i materielle anlasgsaktiver 490 1.329 883 3.688 2.327
Egenkapital 98.040 86.458 43.773 49.763 78.124
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 64 64 77 72 51
Nagletal i %:
Soliditetsgrad 79,8 64,7 38,5 35,6 67,5
Egenkapitalforrentning 12,6 65,6 -124,0 -53,3 -20,7

Beregningen af hoved- og nagletal falger i a vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
Dei hoved- og nggletal soversigten anferte nagletal er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver i alt ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Vitrolife A/S - Arsrapport for 2016



L edelsesber etning

Virksomhedens vassentligste aktiviteter
Selskabets formdl er udvikling, demonstration og kommercialisering af udstyr til brug for optimering af
fertilitetsbehandling og enhver aktivitet, der star i forbindelse hermed.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Det er ledelsens vurdering, at der ikke er usikkerheder vedrarende indregning og maling udover, hvad der
anses at vaare normalt for en virksomhed med udviklingsaktiviteter og egen produktion.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

| 2016 realiserede Vitrolife en bruttofortjeneste pa 65.346 t.kr. samt et driftsresultat pd 18.662 t.kr. Dette er
sket gennem gget salg, reorganisering og integrationen i Vitrolife AB’ s salgs- og markedsf gringskanaler.

Selskabets likvider er i 2016 faldet med 22.467 t.kr., hvilket blandt andet skyldes nedbringelse af de
kortfristede gaddsforpligtel ser med samlet 25.799 t.kr.

Selskabet har i aret konsolideret produktionen af Time-lapseprodukter i Danmark, og i Q4 introducerede
Vitrolife sit nyeste udviklingsprojekt EmbryoScope+ "ES+”, der med sin starre kapacitet supplerer de
eksisterende produkter i portefgljen. Disse udvidelser i produktportefgljen medferer, at Vitrolife kan
tilbyde kunderne en mere fleksibel Time-lapsel gsning, der matcher deres konkrete behov.

Vitrolife vurderer, at Time-lapse markedet vil vokse og pa laangere sigt har potentiale til at blive et
standardvazktg i fertilitetsbehandlingen.

Globalt er der nu installeret EmbryoScope® i mere end 400 klinikker og vores udstyr har veaet anvendt
til mere end 600.000 fertilitetsbehandlinger. Vi har et ted samarbejde med kompetente og
markedsl edende distributarer verden over.

2016 var i det hele taget endnu et meget spaandende og aktivt ar, hvor vores Time-lapse baserede
teknologier voksede i markedet og nu er estimeret til at daskke mere end 9% af de globae IVF-
behandlinger. Time-lapse har dermed vist sit vaad ved staake kliniske resultater offentliggjort fra en
raskke uafhaengige klinikker.

Investeringer:
Vitrolife har i 2016 foretaget yderligere investeringer i EmbryoScopet frem til lanceringen heraf.

K apitalber edskab:
Ledelsen vurderer Igbende det ngdvendige kapitalberedskab og anser det nuvegende beredskab for
tilstrakkeligt.

Saxligerisici
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til fortsat at vaare starkt positioneret pa de globale
markeder, hvor Vitrolifes produkter ssdges og serviceres.
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L edelsesber etning

Det globale salg medferer, at selskabet er udsat for pavirkning af kurs- og renteudvikling for en rakke
valutaer. Det er Vitrolife-koncernens vurdering, at denne udvikling balger op og ned, og over tid udligner
sig selv for de globale valutagr, som koncernen benytter. Derfor afdaekker selskabet ikke for sddannerisici.

Videnressour cer

Vitrolifes innovative og markedsfarende produkter betyder, at virksomhedens vidensmiljg skal plejes og
medarbejderne fastholdes. Vitrolife A/S har som ma at kunne tilpasse medarbejdersammensagningen
Igbende i fht markedet, hvilket understettes med investering i uddannelse, stor grad af vidensdeling inden
for koncernen samt stor grad af dokumentation.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har i 2016 fortsat arbejdet med strategiske udviklingsaktiviteter, som pa sigt vil veare med til at
fastholde Vitrolifes position pd Time-lapsemarkedet. Vitrolife vil fortseate med udviklingsaktiviteter i
2017.

Den forventede udvikling

2017 tegner lovende og spaandende for savel Vitrolife som for Time-lapsemarkedet, hvor vi ogsa forventer
at se nye konkurrenter pa markedet.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er efter balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, der vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vitrolife A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C-virksomhed.

| henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Vitrolife A/S og tilknyttede virksomheder indgdr i koncernregnskabet for Vitrolife AB, Vastra Frélunda,
Sverige, reg. nr. 556354-3452.

| henhold til &rsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestramsopgarelse for virksomhe-
den, idet denne er indeholdt i pengestramsopgerelsen i koncernregnskabet for Vitrolife AB.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Varelageret har tidligere veaet malt efter FIFO-princippet men indregnes nu efter vejet gennemsnit.
AEndringen skyldes en harmonisering af Vitrolife-koncernens regnskabsprincipper. Andringen har ingen
vaesentlig bel gbsmaessig betydning for arsrapporten.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis usandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af amdrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerel sen som en finan-
siel post.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gadd og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes il balancedagens val utakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddsforpligtel-
sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerel sen under finansielle indtaey-
ter og omkostninger.

Anlaggsaktiver og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed valuta og som ikke anses for at vaae
investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indehol der nettoomsagning, vareforbrug samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaeining indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres pdlideligt og forventes modtaget. Nettoomsae-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af révarer og hjad pematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Per sonaleomkostninger

Personal eomkostninger omfatter 1egn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til socia sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-
elle og materielle anlaggsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, samt tillagy og godtgerelser under acontoskatteordningen

mv. Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsdret.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af retsresultat

Arets skat, der bestér af 8rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfe-
restil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selska-
bet er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale betalinger af selskabs-
skat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette under-
skud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaggsaktiver
Udviklingspr ojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet anninger og gager samt af skrivninger, der direkte og indi-
rekte kan henferestil udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemferlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan p&
vises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immateri-
elle anlasgsaktiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstrackkelig sikkerhed for, at den
fremtidige indtjening kan dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklings-
omkostninger indregnes i resultatopgerel sen, efterhdnden som omkostningerne afhol des.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfarbare personaleomkostninger og afskriv-
ninger pd immaterielle og materielle anlaagsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i
kostprisen baseret pa det medgaede timeforbrug for det enkelte projekt.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Efter fagdiggarelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineaat over den
vurderede gkonomiske brugstid, der fastsadtes ud fra en konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt.
Safremt brugstiden ikke kan skegnnes palideligt fastsadtes den til 10 ar. For udviklingsprojekter, der er
beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale afskrivningsperiode restlgbetiden for de
pagad dende rettigheder. Afskrivningsperioden udger ssedvanligvis 5 & og overstiger ikke 20 &r.
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Anvendt regnskabspraksis

Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af skri-
ves linesat over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10

o

ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgares som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskalbsmaessige veadi pa salgstidspunktet. Fortje-
neste eller tab indregnes i resultatopgerel sen under af- og nedskrivninger.

Materielle anlasgsaktiver
M aterielle anlasgsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger

restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaadi, opharer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanl sy og maskiner 35
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35 &
Indretning af |ejede lokaler 5&

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultatop-
gerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhamdelse af materielle anlaggsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmasssige indre vaadi. Denne opgares efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra
drag €eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaay eller fradrag af resterende
vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af tilknyttede virksomheder opgares som forskellen mellem af stael ses-
summen og den regnskabsmasssige vaardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende koncern-
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopga-
relsen under finansielle poster.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjed pematerialer omfatter anskaffel sespris med tillagg af hjemta-
gel sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faardigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjad pemate-
rialer, direkte |gn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder in-
direkte materialer og Ian samt vedligeholdelse af maskiner, leje af fabriksbygninger og udstyr, der benyttes
i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse.

Nettorealisationsvaardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel faardiggerel ses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaardien fastsadtes
under hensyntagen til omsadtelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket savanligvis svarer til nominel veardi. Der nedskri-
vestil nettorealisationsvaardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedragrende ef-
terf@l gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke be-
nyttes til udbytte eller dakning af underskud. Reserven reduceres eller oplases, hvis de indregnede udvik-
lingsomkostninger afskrives eller udgér af virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egen-
kapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtel ser prassenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter Vitrolife A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegramset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatni ngskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ” Skyldig selskabsskat” .

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtel sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtel ser ind-
regnes, ndr selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af sel skabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaardi eller til dagsvaardi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1 ar. De
hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaardi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garan-
tiarbejder.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraansningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtasgter i de efterfelgende

o

ar.

Operationel leasing
Operationel leasing udgiftsfares linesart i takt med leasingperioden. Leasingforpligtelsen, som ligger efter
statusdagen, opfares under eventual poster.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Bruttofortjeneste 65.345.949 56.487.022
Personal eomkostninger -37.606.652 -27.980.564
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagysaktiver -7.183.087 -11.189.410
Andre driftsomkostni nger -1.894.556 0
Driftsresultat 18.661.654 17.317.048
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 0 30.452.532
Andre finansielle indtaggter 0 25.103
@vrige finansielle omkostninger -307.703 -1.939.377
Resultat far skat 18.353.951 45.855.306
Skat af arets resultat -6.771.554 -3.139.076
Aretsresultat 11.582.397 42.716.230
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2016 2015
Anlasgsaktiver
7 Faadiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-
de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 28.311.981 6.827.400
7 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaaker samt
lignende rettigheder 14.701.906 2.798.934
7 Udviklingsprojekter under udfarelse og forudbetalinger for im-
materielle anl agysaktiver 1.743.025 24.429.368
Immaterielle anlasgsaktiver i alt 44.756.912 34.055.702
8 Produktionsanlagy og maskiner 307.354 298.242
8 Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 631.067 846.315
8 Indretning lejede |okaler 702.014 1.044.766
Materielle anlaggsaktiver i alt 1.640.435 2.189.323
9 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 0 0
10 Deposita 734.737 786.928
Finansielle anlaggsaktiver i alt 734.737 786.928
Anlaegsaktiver i alt 47.132.084 37.031.953
Omsagningsaktiver
Ravarer og hjadpematerialer 15.132.458 6.977.867
Varer under fremstilling 2.672.808 1.961.467
Fremstillede varer og handel svarer 7.473.925 8.805.223
Varebeholdninger i alt 25.279.191 17.744.557
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 17.679.182 13.667.269
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.784.191 14.502.194
Udskudte skatteaktiver 14.522.451 20.400.000
Andre tilgodehavender 777.733 0
11 Periodeafgrasnsningsposter 190.911 492,103
Tilgodehavender i alt 42.954.468 49.061.566
Likvide beholdninger 7.415.128 29.881.626
Omsaetningsaktiver i alt 75.648.787 96.687.749
Aktiver i alt 122.780.871 133.719.702
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Balance 31. december

Passiver
2016 2015

Egenkapital

12 Virksomhedskapital 3.741.200 3.741.200
Reserve for udviklingsomkostninger 2.169.274 0
Overfart resultat 92.129.927 82.716.804
Egenkapital i alt 98.040.401 86.458.004
Hensatte forpligtel ser
Andre hensatte forpligtel ser 3.914.092 636.800
Hensatte forpligtelser i alt 3.914.092 636.800
Gaddsforpligtelser
M odtagne forudbetalinger fra kunder 1.457.832 264.866
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 3.364.010 2.744.273
Gadd til tilknyttede virksomheder 4.989.475 31.324.525
Sel skabsskat 861.671 420.632
Anden gadd 5.179.319 6.311.592
Periodeaf graansni ngsposter 4.974.071 5.559.010
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 20.826.378 46.624.898
Gaddsforpligtelser i alt 20.826.378 46.624.898
Passiver i alt 122.780.871 133.719.702

13 Eventualposter
14 Nexrtstdende parter
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Egenkapitalopger else

Reservefor ud-
Virksomheds- viklingsomkost-

Overfart resul-

kapital ninger tat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 3.741.200 0 40.031.716 43.772.916
Arets overfarte overskud eller
underskud 0 0 42.716.230 42.716.230
Kursregulering af kapitalandele
tilknyttede virksomheder 0 0 -31.142 -31.142
Egenkapital 1. januar 2016 3.741.200 0 82.716.804 86.458.004
Arets overfarte overskud eller
underskud 0 0 11.582.397 11.582.397
Overfart fraoverfart resultat 0 2.169.274 -2.169.274 0
3.741.200 2.169.274 92.129.927 98.040.401
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Noter

Per sonaleomkostninger

Lanninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere

2016 2015
33.335.929 23.713.248
1.776.149 1.624.662
479.902 445.274
2.014.672 2.197.380
37.606.652 27.980.564
64 64

Selskabet har kun haft en direkter og har ikke udbetalt bestyrelseshonorar, hvorfor belabet er

udeladt i henhold til &rsregnskabslovens § 98B.

Af- og nedskrivninger af materielle ogimmaterielle
anlagsaktiver

Afskrivning pa udviklingsprojekter 3.923.362 3.5632.322
Afskrivning pa koncessioner, patenter og licenser 2.216.545 240.034
Afskrivning paindretning af lejede lokaler 361.066 371.211
Afskrivning pa produktionsanlaag og maskiner 219.702 817.909
Afskrivning pa andre anlaag, driftsmateriel og inventar 462.412 863.040
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver 0 5.364.894
7.183.087 11.189.410

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Resultat i datterselskab 0 -7.839
Gevinst ved salg af datterselskab 0 30.535.129
Af- og nedskrivning p& goodwill 0 -74.758
0 30.452.532

@vrige finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 125.773 1.719.623
Andre renteomkostninger 181.930 219.754
307.703 1.939.377
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Noter

5 Skat af aretsresultat

Skat af drets resultat
Aretsregulering af udskudt skat

6 Fordlag til resultatdisponering

Overfarestil overfart resultat

Disponeret i alt

7 Immaterielle anlaagsaktiver

Feerdiggjorte udvik-
lingsproj ekter, her-
under patenter og lig-
nenderettigheder,
der stammer fraud-

2016 2015

894.005 439.076

5.877.549 2.700.000

6.771.554 3.139.076

11.582.397 42.716.230

11.582.397 42.716.230
Erhvervede konces- Udviklingspr oj ekter

sioner, patenter, li-
censer, varemaer ker
samt lignenderettig-

under udfarelse og
forudbetalinger for
immaterielle anleegs-

viklingspr oj ekter heder aktiver
Kostpris 1. januar 2016 63.301.837 3.264.086 24.429.368
Tilgang 0 13.917.108 2.924.009
Overfarder 25.407.943 202.409 -25.610.352
Kostpris 31. december 2016 88.709.780 17.383.603 1.743.025
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2016 56.474.437 465.152 0
Arets afskrivninger 3.923.362 2.216.545 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2016 60.397.799 2.681.697 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2016 28.311.981 14.701.906 1.743.025
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Noter

8 M aterielle anlasgsaktiver

Produktions- Andre anlagg,
anleeg og driftsmateriel Indretning
maskiner og inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2016 1.837.433 3.514.032 1.797.047
Tilgang 228.762 247.164 14.200
Overfarder -196.622 196.622 0
Kostpris 31. december 2016 1.869.573 3.957.818 1.811.247
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 1.539.139 2.667.717 748.167
Arets afskrivninger 219.702 462.412 361.066
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa
afhaandede aktiver -196.622 196.622 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 1.562.219 3.326.751 1.109.233
Regnskabsmaessig veerdi 31. december
2016 307.354 631.067 702.014
31/12 2016 31/12 2015
9 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 0 18.705.739
Afgangi dretslab 0 -18.705.739
Kostpris 31. december 2016 0 0
Opskrivninger 1. januar 2016 0 -21.586.162
Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger 0 21.586.162
Opskrivninger 31. december 2016 0 0
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2016 0 -53.398
Tilbagefarte af skrivninger pa goodwill vedrgrende af haandede
kapitalandele 0 53.398
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2016 0 0
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Noter

10

11

12

13

31/12 2016 31/12 2015
Deposita
Kostpris 1. januar 2016 786.928 1.104.896
Afgangi aretslgb -52.191 -317.968
Kostpris 31. december 2016 734.737 786.928
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 734.737 786.928

Periodeafgraensningsposter

Periodeaf gramsningsposter omfatter omkostninger vedrarende det kommende regnskabsar.

Virksomhedskapital
Aktiekapitalen bestar af 374.120 aktier a 10 kr. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Andringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar:

Aktiekapital pr. 31.12.2011 3.273.350
Kapitalforhgjelse, 2012 323.510
Kapitalforhgjelse, 2013 67.390
Kapitalforhgjelse, 2014 76.950
Aktiekapital pr. 31.12.2016 3.741.200
Eventualposter

Operationel leasing

Forpligtelser i henhold til leje- og leasingkontrakter frem til udigb udger 6.372 tdkk mod 6.897 tdkk

pr. 31.12.2015.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning med HertArt ApS, CVR-nr. 32 84
07 87 og hadter fra og med 27. november 2014 ubegramset og solidarisk med det sambeskattede sel-

skab for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter fra og med 27. november 2014 ubegramset og solidarisk med det sambeskattede
selskab for eventuelle forpligtel ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Noter

13. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Hadtelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udger
estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter €ller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at selska-
bets hadftel se udger et andet bel gb.

14  Nertstdende parter
Bestemmende indflydelse, hovedaktionaer
Vitrolife AB
Gustav Werners Gata 2
SE-421 32 Véstra Frélunda
Sverige

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Vitrolife AB. Koncernregnskabet kan rekvireres ved
henvendel se til selskabet.
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