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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017
for Vitrolife A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby J, den 30. maj 2018

Direktion

Steffen Broe Nielsen Claus Bisgaard

Bestyrelse

Hans Thomas Axelsson Erik Mikael Engblom Steffen Broe Nielsen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vitrolife A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vitrolife A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnska—
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdidanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. maj 2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Henrik Vedel
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10052
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Vitrolife A/S

Jens Juuls Vej 20

8260 Viby J

Telefon: 722179 00

Telefax: 722179 01
Hjemmeside: www.vitrolife.com
E-mail: info@vitrolife.com
CVR-nr.: 2740 67 93

Hjemsted: Aarhus

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Hans Thomas Axelsson, formand
Erik Mikael Engblom

Steffen Broe Nielsen

Steffen Broe Nielsen

Claus Bisgaard
Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Verkmestergade 2

8000 Aarhus C

Vitrolife AB
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Hovedtal og nggletal

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 135.054 65.346 56.487 11.866 22.465
Resultat af ordinaer primer drift 79.633 18.662 17.317 -60.193 -29.333
Finansielle poster, netto -2.825 -308 28.538 -12.729 -10.619
Arets resultat 62.517 11.582 42.716 -57.972 -34.101
Balance:
Balancesum 187.709 122.781 133.720 113.695 139.853
Investeringer i immaterielle
anlegsaktiver 664 16.841 10.134 18.689 13.541
Investeringer i materielle anlegsaktiver 482 490 1.329 883 3.688
Egenkapital 160.557 98.040 86.458 43.773 49.763
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 95 64 64 77 72
Nggletal i %:
Soliditetsgrad 85,5 79,8 64,7 38,5 35,6
Egenkapitalforrentning 48,4 12,6 65,6 -124,0 -53,3
Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al veesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:
Soliditet d Egenkapital ultimo x 100
ondretsera Aktiver i alt ultimo
Ecenkabitalf ni Arets resultat x 100
genfaprtatiorrentiing Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er udvikling, demonstration og kommercialisering af udstyr til brug for optimering af
fertilitetsbehandling og enhver aktivitet, der star i forbindelse hermed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er usikkerheder vedrgrende indregning og maling udover, hvad der
anses at vaere normalt for en virksomhed med udviklingsaktiviteter og egen produktion.

Udyvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

I 2017 realiserede Vitrolife A/S et bruttoresultat pa 135.054 t.kr. samt et resultat af ordiner drift pa
79.633 t.kr. Dette er sket gennem gget salg, reorganisering og integrationen i Vitrolife AB’s salgs- og
markedsfgringskanaler.

Konsolideringen af produktionen af Time-lapseprodukter i Danmark og lanceringen af EmbryoScope+ i
2016 har vist sig at vaere en stor succes for Vitrolife A/S. Disse udvidelser i produktportefgljen har
medfgrt, at Vitrolife kan tilbyde kunderne en mere fleksibel Time-lapselgsning i forhold til deres
konkrete behov.

Vitrolife vurderer, at Time-lapse markedet vil vokse og pa lengere sigt har potentiale til at blive et
standardvaerktgj i1 fertilitetsbehandlingen. Globalt er der nu installeret EmbryoScoper i mere end 600
klinikker og har varet anvendt til mere end 900.000 fertilitetsbehandlinger.

2017 var i det hele taget endnu et meget spendende og aktivt ar, hvor vores Time-lapse baserede
teknologier voksede i markedet og nu er estimeret til at dekke mere end 11% af de globale IVF-
behandlinger. Time-lapse har dermed vist sit vaerd ved sterke kliniske resultater offentliggjort fra en
rekke uafhangige klinikker.

Seerlige risici
Selskabets vasentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til fortsat at vaere steerkt positioneret pa de globale
markeder, hvor Vitrolifes produkter s@lges og serviceres.

Det globale salg medfgrer, at selskabet er udsat for pavirkning af kurs- og renteudvikling for en raekke
valutaer. Det er Vitrolife-koncernens vurdering, at denne udvikling bglger op og ned, og over tid udligner
sig selv for de globale valutaer, som koncernen benytter. Derfor afdekker selskabet ikke for sadanne
risici.

Videnressourcer

Vitrolifes innovative og markedsfgrende produkter betyder, at virksomhedens videns miljg skal plejes og
medarbejderne fastholdes. Vitrolife A/S har som mal at kunne tilpasse medarbejdersammensatningen
Igbende 1 forhold til markedet, hvilket understgttes med investering i uddannelse, stor grad af
vidensdeling inden for koncernen samt stor grad af dokumentation.
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Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har i 2017 fortsat arbejdet med strategiske udviklingsaktiviteter, som pa sigt vil vere med til at

fastholde Vitrolifes position pa Time-lapsemarkedet. Vitrolife vil fortsette med udviklingsaktiviteter i
2018.

Den forventede udvikling

2018 tegner lovende og spendende for savel Vitrolife som for Time-lapsemarkedet, hvor vi forventer at
se nye konkurrenter pa markedet. Markedet ser i 2018 stort set uendret ud og Vitrolife forventer derfor et
stadigt voksende marked. Pa baggrund af dette forventes en vakst pa 5-10 % om aret inden for en
overskuelig fremtid. I lgbet af 2018 vil selskabet fortsat fokusere pa at gge salget samt udvikling af
produktportefgljen.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vitrolife A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Vitrolife A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Vitrolife AB, Vistra Frolunda,
Sverige, reg. nr. 556354-3452.

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestrgmsopggrelse for virksomhe-

den, idet denne er indeholdt 1 pengestrgmsopggrelsen i koncernregnskabet for Vitrolife AB.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflagges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at ve-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsa&tning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjaelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer

regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lgnninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
strekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anleegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskriv-
ninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i
kostprisen baseret pa det medgaede timeforbrug for det enkelte projekt.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter ferdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede gkonomiske brugstid, der fasts@ttes ud fra en konkret vurdering af det enkelte
udviklingsprojekt. Safremt brugstiden ikke kan skgnnes palideligt fastsettes den til 10 ar. For
udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udggr den maksimale
afskrivningsperiode restlgbetiden for de pagaldende rettigheder. Afskrivningsperioden udggr sedvanlig-
vis 5 ar og overstiger ikke 20 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineart over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmassige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. For-
tjieneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmessige vardi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanleg og maskiner 3-5 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved aftha@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillag af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyt-
tes 1 produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel ferdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
s@ttes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende

efterfglgende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke be-
nyttes til udbytte eller dekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede ud-
viklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til
egenkapitalens frie reserver.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Vitrolife A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegranset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og

det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressour-
cer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveardi eller til dagsverdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1 ar. De
hensatte forpligtelser males til nettorealisationsverdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med ga-
rantiarbejder.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtegter i de efterfglgende

ar.

Operationel leasing

Operationel leasing udgiftsfgres lineart i takt med leasingperioden. Leasingforpligtelsen, som ligger efter
statusdagen, opfgres under eventualposter.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Bruttofortjeneste 135.053.555 65.345.949
Personaleomkostninger -41.718.143 -37.606.652
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver -13.702.858 -7.183.087
Andre driftsomkostninger 0 -1.894.556
Driftsresultat 79.632.554 18.661.654
Andre finansielle indtaegter 782.376 0
@vrige finansielle omkostninger -3.607.616 -307.703
Resultat for skat 76.807.314 18.353.951
Skat af arets resultat -14.290.699 -6.771.554
Arets resultat 62.516.615 11.582.397
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2017 2016
Anlagsaktiver
6 Ferdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-
de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 22.303.821 28.311.981
7 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemerker samt
lignende rettigheder 9.586.553 14.701.906
8 Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbetalinger for im-
materielle anleegsaktiver 664.353 1.743.025
Immaterielle anlegsaktiver i alt 32.554.727 44.756.912
9 Produktionsanlag og maskiner 351.562 307.354
10 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 447.399 631.067
11 Indretning af lejede lokaler 486.896 702.014
Materielle anlegsaktiver i alt 1.285.857 1.640.435
12 Deposita 692.754 734.737
Finansielle anlegsaktiver i alt 692.754 734.737
Anlagsaktiver i alt 34.533.338 47.132.084
Omsatningsaktiver
Raévarer og hjelpematerialer 16.511.224 15.132.458
Varer under fremstilling 3.393.096 2.672.808
Fremstillede varer og handelsvarer 9.606.786 7.473.925
Varebeholdninger i alt 29.511.106 25.279.191
13 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.123.552 17.679.182
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 27.362.776 9.784.191
14 Udskudte skatteaktiver 7.112.162 14.522.451
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 61.530 0
Andre tilgodehavender 987.588 777.733
15 Periodeafgrensningsposter 463.132 190.911
Tilgodehavender i alt 54.110.740 42.954.468
Likvide beholdninger 69.553.854 7.415.128
Omsatningsaktiver i alt 153.175.700 75.648.787
Aktiver i alt 187.709.038 122.780.871
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Balance 31. december

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
16 Virksomhedskapital 3.741.200 3.741.200
Reserve for udviklingsomkostninger 1.712.533 2.169.274
Overfgrt resultat 85.103.283 92.129.927
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 70.000.000 0
Egenkapital i alt 160.557.016 98.040.401
Hensatte forpligtelser
17 Andre hensatte forpligtelser 1.536.200 3.914.092
Hensatte forpligtelser i alt 1.536.200 3.914.092
Gealdsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder 92.524 1.457.832
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.683.225 3.364.010
Geld til tilknyttede virksomheder 2.120.928 4.989.475
Selskabsskat 6.681.203 861.671
Anden gazld 6.006.761 5.179.318
18 Periodeafgrensningsposter 6.031.181 4.974.072
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 25.615.822 20.826.378
Gealdsforpligtelser i alt 25.615.822 20.826.378
Passiver i alt 187.709.038 122.780.871
19 Eventualposter
20 Nezrtstaende parter
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for ud- Foreslaet udbyt-
Virksomhedska- viklingsomkost-  Overfgrt resul- te for regnskabs-
pital ninger tat aret Ialt
Egenkapital 1.
januar 2016 3.741.200 0 82.716.804 0 86.458.004
Arets overfgrte
overskud eller
underskud 0 0 11.582.397 0 11.582.397
Overfgrt fra
overfgrt resultat 0 2.169.274 -2.169.274 0 0
Egenkapital 1.
januar 2017 3.741.200 2.169.274 92.129.927 0 98.040.401
Arets overfgrte
overskud eller
underskud 0 0 -7.483.385 70.000.000 62.516.615
Overfgrt fra
overfgrt resultat 0 -456.741 456.741 0 0
3.741.200 1.712.533 85.103.283 70.000.000 160.557.016
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Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

2017 2016
36.451.312 33.335.929
2.357.995 1.776.149
402.452 479.902
2.506.384 2.014.672
41.718.143 37.606.652
95 64

Selskabet har i 2017 udnavnt et nyt direktionsmedlem. Det samlede vederlagt til direktionen i 2017
udggr 2.410.212 kr. inkl. personalegoder og pension. I 2016 har der alene varet anmeldt en direktgr

hvorfor der ikke er oplyses om ledelsesvederlag i henhold til arsregnskabslovens §98b.

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Afskrivning pa udviklingsprojekter 7.751.184 3.923.362
Afskrivning pa koncessioner, patenter og licenser 3.559.553 2.216.545
Nedskrivning pa koncessioner, patenter og licenser 1.555.800 0
Afskrivning pa indretning af lejede lokaler 381.682 361.066
Afskrivning pa produktionsanlaeg og maskiner 93.656 219.702
Afskrivning pa andre anlag, driftsmateriel og inventar 298.255 462.412
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver 62.728 0
13.702.858 7.183.087
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 125.773
Andre finansielle omkostninger 3.607.616 181.930
3.607.616 307.703
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 6.792.028 894.005
Arets regulering af udskudt skat 7.410.289 5.877.549
Regulering af tidligere ars skat 88.382 0
14.290.699 6.771.554
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Noter

2017 2016

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 70.000.000 0
Overfgres til overfgrt resultat 0 11.582.397
Disponeret fra overfgrt resultat -7.483.385 0
Disponeret i alt 62.516.615 11.582.397

31/12 2017 31/12 2016
Ferdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lig-
nende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter
Kostpris 1. januar 2017 88.709.780 63.301.837
Overfgrsler 1.743.024 25.407.943
Kostpris 31. december 2017 90.452.804 88.709.780
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -60.397.799 -56.474.437
Arets afskrivninger -7.751.184 -3.923.362
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -68.148.983 -60.397.799
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 22.303.821 28.311.981
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker
samt lignende rettigheder
Kostpris 1. januar 2017 17.383.603 3.264.086
Tilgang i arets lgb 0 13.917.108
Overfogrsler 0 202.409
Kostpris 31. december 2017 17.383.603 17.383.603
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -2.681.697 -465.152
Arets afskrivninger -3.559.553 -2.216.545
Arets nedskrivninger -1.555.800 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -7.797.050 -2.681.697
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 9.586.553 14.701.906
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbetalinger for
immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2017 1.743.025 24.429.368
Tilgang i arets Igb 664.353 2.924.009
Overfgrsler -1.743.025 -25.610.352
Kostpris 31. december 2017 664.353 1.743.025
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 664.353 1.743.025
Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. januar 2017 1.869.573 1.837.433
Tilgang i arets lgb 137.864 228.762
Afgang i arets lgb -24.995 0
Overfgrsler 0 -196.622
Kostpris 31. december 2017 1.982.442 1.869.573
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -1.562.219 -1.539.139
Arets afskrivninger -93.656 -219.702
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhendede aktiver 24.995 196.622
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -1.630.880 -1.562.219
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 351.562 307.354
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Noter

10.

11.

12.

13.

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets 1gb

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Deposita

Kostpris 1. januar 2017
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

31/12 2017 31/12 2016
3.957.818 3.514.032
177.314 247.164
-711.337 0

0 196.622
3.423.795 3.957.818
-3.326.751 -2.667.717
-298.255 -462.412
648.610 -196.622
-2.976.396 -3.326.751
447.399 631.067
1.811.247 1.797.047
166.564 14.200
1.977.811 1.811.247
-1.109.233 -748.167
-381.682 -361.066
-1.490.915 -1.109.233
486.896 702.014
734.737 786.928
-41.983 -52.191
692.754 734.737
692.754 734.737

Af de samlede tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser forfalder 598.310 kr. til betaling mere

end 12 maneder efter regnskabsarets udlgb. Pr. 31.12.2016 var det tilsvarende tal O kr.
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Noter

14.

15.

16.

31/12 2017 31/12 2016

Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar 2017 14.522.451 20.400.000
Udskudt skat skat af arets resultat -7.410.289 -5.877.549
7.112.162 14.522.451

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter omkostninger vedrgrende det kommende regnskabsar.

Virksomhedskapital
Aktiekapitalen bestar af 374.120 aktier a 10 kr. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Andringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar:

Aktiekapital pr. 31.12.2012 3.596.860
Kapitalforhgjelse, 2013 67.390
Kapitalforhgjelse, 2014 76.950
Aktiekapital pr. 31.12.2017 3.741.200

17. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1. januar 2017 3.914.092 636.800
Arets @ndring i andre hensatte forpligtelser -2.377.892 3.277.292
1.536.200 3.914.092
18. Periodeafgraensningsposter
Periodisering af servicekontrakter 6.031.181 4.974.072
6.031.181 4.974.072
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Noter

19.

20.

Eventualposter

Operationel leasing

Forpligtelser i henhold til leje- og leasingkontrakter frem til udlgb udggr 5.913 tkr. pr. 31.
december 2017 mod 6.372 t.kr. pr. 31. december 2016.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning med HertArt ApS, CVR-nr. 32

84 07 87 og hefter fra og med 27. november 2014 ubegrenset og solidarisk med det sambeskatte-
de selskab for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 27. november 2014 ubegraenset og solidarisk med det sambeskattede
selskab for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haftelse udggr et andet belgb.

Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Vitrolife AB Hovedaktionzaer
Gustav Werners Gata 2

SE-421 32 Vistra Frolunda

Sverige

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Vitrolife AB. Koncernregnskabet rekvireres ved
henvendelse til selskabet.
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  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxMV8zIGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xMS4wIE1vYmlsZS8xNUUxNDggU2FmYXJpLzYwNC4x
  signingRequestId MTkzMjQ3MA==
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  2018-05-30 13:09:05 UTC   Stefan Christiansen    37.205.123.67    The document was created                                                                                                         
  2018-05-30 13:09:14 UTC   Stefan Christiansen    37.205.123.67    A signing request email was sent to "Thomas Axelsson" at "taxelsson@vitrolife.com"                                               
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  2018-05-30 13:19:29 UTC   Thomas Axelsson        212.214.21.2     The signing request email was opened by the signer                                                                               
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  2018-05-30 13:19:36 UTC   Thomas Axelsson        212.214.21.2     The document was viewed by the signer                                                                                            
  2018-05-30 13:21:15 UTC   Thomas Axelsson        212.214.21.2     The signing request email was opened by the signer                                                                               
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  2018-05-30 14:04:11 UTC   Thomas Axelsson        213.101.89.251   The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:04:23 UTC   Thomas Axelsson        213.101.89.251   The signing request email was opened by the signer                                                                               
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  2018-05-30 14:08:40 UTC   Thomas Axelsson        213.101.89.251   The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:09:05 UTC   Steffen Broe Nielsen   5.33.14.55       The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:09:11 UTC   Steffen Broe Nielsen   5.33.14.55       The document was viewed by the signer                                                                                            
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  2018-05-30 14:27:33 UTC   Thomas Axelsson        37.205.123.67    The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:27:34 UTC   Thomas Axelsson        37.205.123.67    The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:29:49 UTC   Thomas Axelsson        37.205.123.67    The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:30:22 UTC   Thomas Axelsson        213.101.89.251   The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:34:47 UTC   Thomas Axelsson        213.101.89.251   The document was viewed by the signer                                                                                            
  2018-05-30 14:35:27 UTC   Thomas Axelsson        213.101.89.251   The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:36:07 UTC   Thomas Axelsson        213.101.89.251   The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:36:33 UTC   Thomas Axelsson        37.205.123.67    The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:37:44 UTC   Thomas Axelsson        37.205.123.67    The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:37:48 UTC   Thomas Axelsson        37.205.123.67    The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:41:59 UTC   Claus Bisgaard         212.214.21.2     The document was viewed by the signer                                                                                            
  2018-05-30 14:43:11 UTC   Thomas Axelsson        37.205.123.67    The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:43:11 UTC   Thomas Axelsson        37.205.123.67    The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:50:53 UTC   Claus Bisgaard         212.214.21.2     The signer signed the document as statsautoriseret revisor, bestyrelsesformand, dirigent, bestyrelsesmedlem, direkt?r, direkt?r  
  2018-05-30 14:52:46 UTC   Thomas Axelsson        213.101.89.251   The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:53:02 UTC   Thomas Axelsson        213.101.89.251   The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:53:17 UTC   Thomas Axelsson        213.101.89.251   The signing request email was opened by the signer                                                                               
  2018-05-30 14:56:45 UTC   Thomas Axelsson        37.205.123.67    The signing request email was opened by the signer                                                                               
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  2018-05-30 17:44:49 UTC   Thomas Axelsson        5.150.247.29     The document was viewed by the signer                                                                                            
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