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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Spinnewco ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gladsaxe, den 20. marts 2020

Direktion:

P. Skovsted

Bestyrelse:

H. Kann Rasmussen H. Dahl N. Ravn
Formand Neestformand



DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Spinnewco ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Spinnewco ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar — 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (fortsat)

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kegbenhavn, den 20. marts 2020
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Henrik Kronborg Iversen
statsaut. revisor
mne24687
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LEDELSBERETNING

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i investering i finansielle aktiver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat skal vurderes over en arreekke og i forhold til den valgte investeringsstrategi.

Resultatet for 2019 vurderes at veere pa niveau med det forventede givet den valgte
investeringsstrategi.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Spinnewco ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Arsrapporten er udarbejdet efter samme
regnskabspraksis som sidste ar.

Finansielle indteegter og omkostninger er preesenteret forst i resultatopgerelsen, idet dette udger
selskabets hovedaktivitet.

RESULTATOPGORELSEN

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgaerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende veerdipapirer.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, management fee, honorar til
radgivere m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Veerdipapirer males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen. lkke barsnoterede veerdipapirer males
til indre veerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgarelsen sammen med andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser
Tilgodehavender og geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der for de i balancen opforte
tilgodehavender og geeldsforpligtelser svarer til nominel veerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. For
indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

2019 (tkr.) 2018 (tkr.)
Finansielle indtaegter ... 34.303 15.145
Finansielle omKOStNINQEr ........covvvvviiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee, -2.790 -19.239
Administrationsomkostninger .............ccccooeeieiiiiccccie, -1.046 -1.359
Resultat far skat ..........ccoevvvmmmmiinnsieer s 30.467 -5.453
Skat af &rets resultat ..o -6.924 2.167
ARETS RESULTAT ... e ses e snssesseans 23.543 -3.286
Forslag til resultatdisponering
Overfarsel til FESEIVEr ........ccvviiiiiiiiiiiee e 23.543 -3.286
23.543 -3.286




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

P
o
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AKTIVER

VardIPAPIIET ....eeeiiieieieiee e

Finansielle anlaegsaktiver.........cccccooiviimmeiiniiicseenennnnns

ANLAEGSAKTIVER ......cciiimrrnsnmsnnsss s nnsssssnnnns

Tilgodehavende selskabsskat ............cccceeeiiiiiiiiiiiiiinnin
Udskudt skat ........coooiiimiiiiiie e
Andre tilgodehavender ..o

Tilgodehavender ...

Likvide beholdninger ...........coooommiiiniiccsmersernssceeeneen,

OMSAETNINGSAKTIVER .......ccerimrrrrieeennsesn s

AKTIVER

2019 (tkr.)

2018 (tkr.)

361.760 332.934
361.760 332.934
361.760 332.934
0 2.567

0 2.043

443 358

443 4.968
4.662 5.066
5.105 10.034
366.865 342.968




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019 (fortsat)

P
o
=
(0]

PASSIVER 2019 (tkr.) 2018 (tkr.)
Selskabskapital ... 450 450
RESEIVEN ... 365.567 342.024
EGENKAPITAL ....coooieeecerrreesssscee s e e s s ssmmsee s e s s s ssmmnnes 366.017 342.474
Skyldig selskabssKat ..........ccceeeviiiiiiiiiieeiiiee e 534 0
ANdEN IO ... 314 494
Gaeldsforpligtelser ..., 848 494
GAELDSFORPLIGTELSER .......oooiimrinmeenscmes e 848 494
PASSIVER .......cccoimmmmnninnsssssnnnssssssssssss s s ssssssss s ssssssnns 366.865 342.968
Tilgodehavender og geeldsforpligtelser

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser.



NOTER

2019 (tkr.) 2018 (tkr.)
Administrationsomkostninger
Medarbejderforhold
Gager og lenninger til bestyrelse og direktion .................. 315 414
PENSIONET ... 0 0
Andre omkostninger til social SIKrNg .........ccccovviiiieenennn. 0 0
315 414
Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst ...........cccccoeiiiinens 4.224 0
Regulering tidligere ar ........cccceveeeeeciiiieeee e 657 -124
Regulering af udskudt skat ... 2.043 -2.043
6.924 -2.167
Forslag til arets
Egenkapital (tkr.) 01.01.19 resultatfordeling 31.12.19
Selskabskapital ..........ccccoooiiiiiiiiiennni. 450 0 450
Reserver ..., 342.024 23.543 365.567
342.474 23.543 366.017

Tilgodehavender og gaeldsforpligtelser

Ingen del af selskabets tilgodehavender og gaeldsforpligtelser forfalder
senere end 5 ar efter statusdagen.
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NOTER

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser

Investeringsforpligtelser
| forbindelse med investering i unoterede kapitalfonde og ejendomsfonde, pahviler der
pr. 31. december 2019 selskabet falgende resttilsagn:

Resttilsagn
Valuta TDKK
Tilsagn afgivet i DKK........oooviiiiiiieeeeee 1.068 1.068
Tilsagn afgivet i USD........c..ooeviiiie e 5.833 38.941
Tilsagn afgivet i EUR.........oviiiiieeee 4.210 31.444
Tilsagn i alt, TDKK 71.453

Finansielle instrumenter
Selskabet har indgaet valutaterminskontrakter i USD til kurssikring af visse dele
af dets investeringer i unoterede ejendomsfonde.

Gevinst i forhold til terminskursen
Valuta Betaling/udlgb  Kontrakt i valuta pr. 31.12.19 i TDKK

USD..oiieeeieeeeeeean, 3 maneder 1.800 214

Herudover har selskabet ingen andre eventualforpligtelser, eventualaktiver eller
sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2019.
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i1WFhvn0Xq7JzHMcbH/0U6WqI1tTspMM8V0pGQKEA2/VJlDVh9eI0o2/rTjMHdvjPbKGjm+0Q/or
9qv6CXFYOP+IVl1yLkvtsCFgyLsmU8tnkzKPqT3EpBLBQsdIRUuINu5ACEkXC6BqR3Z3AUcWSWV1
hgQN2bj5vJ02iHw+G7h9Zs9vnL6/2ccvrPwcbh7jGveBtry5drFN0cqe0HAls9w2qeig66KHBLJy
ad6sFgRwMMgRdEbybjKuHXVQvvbQ9qPgScpvzQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
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  document_digests W3sia2V5IjoiUzRMVFQtMk9aRUMtWU9BWEUtQUxJNUMtMFZCTDMtRUg1QUEiLCJkaWdlc3QiOiI4NWJlOGVhMzhkMDNjMDE3ODc1YjQwODIwZjg5ZTRmMGQyMjk2YjkxZGY3MjYwN2MzYmQwMzJmNjJkYjg4ZjNiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge VUJWNTItVDFZMUotTFBZSjQtMk1DRzQtTktHRU0tNDBNS1c=
  TimeStamp MjAyMC0wMy0yMyAxMjowMjoxNyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 g9pmRqzkrnLvQS5Zmz8pMdN7HPo2oYp/Ek8c2Fqwu2s=


 
YW8eyxFWCNtupKDP88TjpfaOC9nGHJOxx6GNkhYb6Ou7apH2SaoUN4g2fI4H99ZCVzuCJU23naAl
34jjdDy21VqZj5QPU1x5XYllyPDllMWs+R499jTYZwXAfYQZBg7STddVSPMBwDmBhb7LoYcTNdDm
tBjWVVAKzf9D/EkftgrvgGvnGBVPmEevfOhaOY9Emx2YfZb8WPblQPPN4iqorUy33KX72UBFg/sV
RdqX/8bNi4qOpXOn0n8+g4awHoxcl+g/U9id0G3Vf8rTaoGyz1JN6FjwzOH5xkQNLq+/OX3ijCCj
xoNQK9GY67uaienLGigeWe33DiofluOAeZ0nAg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzU4LjAuMzAyOS4xMTAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE2LjE2Mjk5
  signingRequestId NTQ4NDUyOQ==
  document_digests 
  _challenge TENERTgtS1g1TjQtVjdYMzItMk1NREMtWjFWRlUtTkpNMUg=
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