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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Spinnewco ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gladsaxe, den 15. marts 2021

Direktion:

Per Skovsted

Bestyrelse:

Hans Kann Rasmussen Henrik Dahl Niels Ravn
Formand Neestformand
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Spinnewco ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Spinnewco ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2020, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar — 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (fortsat)

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 15. marts 2021

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Henrik Kronborg Iversen
statsaut. revisor
mne24687
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LEDELSBERETNING

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i investering i finansielle aktiver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat skal vurderes over en arreekke og i forhold til den valgte investeringsstrategi.

Resultatet for 2020 vurderes at veere pa niveau med det forventede givet den valgte
investeringsstrategi.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der veesentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Spinnewco ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for regnskabsklasse C. Selskabet
har med virkning for regnskabsaret 2020 implementeret aendringslov nr. 1716 af 27. december 2018 til
arsregnskabsloven. Implementeringen af a@endringsloven har ikke pavirket virksomhedens
regnskabspraksis for indregning og maling af aktiver og forpligtelser, men har alene betydet krav om
yderligere oplysninger. Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Finansielle indteegter og omkostninger er praesenteret farst i resultatopgerelsen, idet dette udger
selskabets hovedaktivitet.

RESULTATOPGQORELSEN

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedragrende veerdipapirer.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, management fee, honorar til
radgivere m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Veerdipapirer males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen. lkke bgrsnoterede vaerdipapirer males til
indre veerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med aendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser
Tilgodehavender og geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der for de i balancen opferte
tilgodehavender og geeldsforpligtelser svarer til nominel vaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. For indevaerende ar er anvendt
en skattesats pa 22 %.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

P
(0]

2020 (tkr.) 2019 (tkr.)
Finansielle indtaegter ... 30.460 34.303
Finansielle omKostninger ... -924 -2.790
AdministrationsomKkoStNINGer ........cooccuiieieiiiiiiiiieeeeeee -1.146 -1.046
Resultat far skat .........ccoomiiriiiiic e 28.390 30.467
Skat af arets resultat ... -4.565 -6.924
ARETS RESULTAT ... s e e s e snssesseens 23.825 23.543




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

AKTIVER

RV E= T (0[] 0= o1 (=Y OO

Finansielle anlaegsaktiver........cccccciiiimmmeiinnniisneeesennnnns

ANLAEGSAKTIVER ......ccceirimriinemnnisnsnnssssnnssnssnsanns

Andre tilgodehavender .............ooeeeiiiiiiiiiieeeee e

Tilgodehavender .........ccoccvemmmmiriniirseee s

Likvide beholdninger .........ccccovemmmiiinniicsemnerrrnnsssseeeeeen,

OMSAETNINGSAKTIVER .......ccerimrrrrnrensees s

AKTIVER

2020 (tkr.) 2019 (tkr.)
379.066 361.760
379.066 361.760
379.066 361.760

761 443

761 443
11.419 4.662
12.180 5.105
391.246 366.865




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020 (fortsat)

PASSIVER

Selskabskapital ..........cccooeiiiiiiiiiie e

Reserver ....

] | o L

Skyldig selskabsskat ..........ccooiiiiiiiiiiiiiii e

Anden geld

Gaeldsforpligtelser ...,

GAELDSFORPLIGTELSER ......cccceviummimnnenennsnssnnsansenns

PASSIVER .

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser.

2020 (tkr.)

2019 (tkr.)

450 450
389.392 365.567
389.842 366.017

1.105 534
299 314
1.404 848
1.404 848
391.246 366.865




EGENKAPITALOPGQRELSE

Selskabskapital ..........cccccoiiiiiiienennn.

Reserver

Forslag til arets

01.01.20 resultatfordeling 31.12.20
450 0 450
365.567 23.825 389.392
366.017 23.825 389.842
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NOTER

Administrationsomkostninger
Medarbejderforhold

Gager og lgnninger til bestyrelse og direktion .................
PENSIONET ..o
Andre omkostninger til social sikring ............coooeiiiiiiinnes

Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige indkomst ...........cccooceeerinenn.
Regulering tidligere ar ........cccoveeeeeiiiieeiee e
Regulering af udskudt skat ...
Anlzegsoversigt
Veerdipapirer
KOSIPris 1. januar .........ooooeiiiiiieeeeeeeee e
Tilgang 1 &rets 18D ...
Afgang i Arets 1oD ....eevvveeie
Kostpris 31. december ...
Kursregulering, netto 1. januar .........ccccooveeeeiinniiiienneen,
Tilbagefarsel af urealiseret kursregulering primo

pa aktier Solgt i Aret ........coceeiiiiiie e
Kursregulering pa aktier i behold, netto .............cccccuue.
Kursreguleringer, netto 31. december .........ccccccceeeeeen.n.
Regnskabsmeessig veerdi 31. december ..........cccccuvvvnneee

Dagsveaerdioplysninger

Bgrsnoterede aktier og obligationer

Dagsveerdi pr. 31. december .........ccccoeiiiiiiiiiiiii,
Arets veerdiregulering i resultatopgerelsen ....................

DagsveerdiNiVeaU ..........ceeeeeiiiiiiiiiiiieieeee e

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende

aktiver/forpligtelser pa et velfungerende marked.

2020 (tkr.) 2019 (tkr.)

326 315
0 0
0 0
326 315
4.665 4,224
-100 657
0 2.043
4.565 6.924
328.605 317.932
66.772 82.974
-65.678 -72.301
329.699 328.605
33.155 15.002
-4.987 -4.952
21.199 23.105
49.367 33.155
379.066 361.760
226.621 233.868
14.725 21.106

1 1

11

Penneo dokumentnaggle: X1FAK-JBIZS-Z8EC5-W4FTU-USMF3-KF2E2



NOTER

Tilgodehavender og gaeldsforpligtelser

Ingen del af selskabets tilgodehavender og gaeldsforpligtelser forfalder
senere end 5 ar efter statusdagen.

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser
Investeringsforpligtelser

| forbindelse med investering i unoterede kapitalfonde og ejendomsfonde, pahviler der
pr. 31. december 2020 selskabet falgende resttilsagn:

Resttilsagn
Valuta TDKK
Tilsagn afgivet i USD........coooiiiiiiiiie e 5.085 30.776
Tilsagn afgivet i EUR.........ooiiiiiie e, 3.143 23.384
Tilsagn i alt, TDKK 54.160

Finansielle instrumenter
Selskabet har indgaet valutaterminskontrakter i USD til kurssikring af visse dele
af dets investeringer i unoterede ejendomsfonde.

Gevinst i forhold til terminskursen
Valuta Betaling/udlgb  Kontrakt i valuta pr. 31.12.20 i TDKK

USD..coiiieen. 3 maneder 2.300 581

Herudover har selskabet ingen andre eventualforpligtelser, eventualaktiver eller
sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2020.

Resultatdisponering 2020 (tkr.) 2019 (tkr.)
OVErfBrSel il FESEIVEL ... 23.825 23.543
23.825 23.543
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