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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Spinnewco ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar — 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for
de forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gladsaxe, den 21. marts 2019

Direktion:

P. Skovsted

Bestyrelse:
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H. Kann Rasmussen H. Dahl 4 N. Ravn
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Spinnewco ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Spinnewco ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores
opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de @okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.



DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (fortsat)

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnéaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmzessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 21. marts 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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LEDELSBERETNING

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i investering i finansielle aktiver.

Udvikling i aktiviteter og eskonomiske forhold

Selskabets resultat skal vurderes over en arraekke og i forhold til den valgte investeringsstrategi.

Resultatet for 2018 wvurderes at veere pa niveau med det forventede givet den valgte
investeringsstrategi.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der veesentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Spinnewco ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Arsrapporten er udarbejdet efter samme
regnskabspraksis som sidste ar.

Finansielle indteegter og omkostninger er preesenteret forst i resultatopgerelsen, idet dette udger
selskabets hovedaktivitet.

RESULTATOPGQRELSEN

Finansielle poster

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende veerdipapirer.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, management fee, honorar til
radgivere m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Veerdipapirer males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen. Ikke bgrsnoterede veerdipapirer
males til indre vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gzeld.

/Endringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med aendringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Tilgodehavender og gaeldsforpligtelser
Tilgodehavender og gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der for de i balancen opfaorte
tilgodehavender og geeldsforpligtelser svarer til nominel vaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0 %.



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

Note

2018 (tkr.) 2017 (tkr.)
Finansielle indtaegter ..., 156.145 31.202
Finansielle omkostninger ............c.ccooovvveiiiieiiiii -19.239 -2.368
Administrationsomkostninger .................cccccccooeiiiiii, -1.359 -1.090
Resultat For SKaE ...ocssumamsumunssssssmssusmnsssismmsmsss -5.453 27.744
Skat af arets resultat ......................coooooiii, 2.167 -5.633
ARETS RESULTAT .....cceveirrrmrmrennesessesssssssesscessssssssaseen -3.286 22.111
Forslag til resultatdisponering
Overfarsel fra reserver ...........cccoooveeviiicceicieeee, -3.286 22.111
-3.286 22.111




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER

VardiPapIrer .......oooouiiiiiee e

Finansielle anlagsaktiver..........cc.ccccvvierrevrrceerseneceneenns

ANLAEGSAKTIVER .......coveiicicirrrrneesnseecsnessesssnesssnsseenns

Tilgodehavende selskabsskat ...................ccccooeeeviein.
Udskudt skat ..........c.ooooiiiiiiiii e

Likvide beholdninger .........ccccvvveiecciniiinnereccnereesneesenns

OMS/ETNINGSAKTIVER ......cccerterrrrmrrerinsscsnnssnssnsssesssenns

AKTIVER

2018 (tkr.) 2017 (tkr.)
332.934 338.319
332.934 338.319
332.934 338.319

2.567 2.336
2.043 0
358 480
4.968 2.816
5.066 4.965
10.034 7.781
342.968 346.100




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018 (fortsat)

Z
(=]
=3
[0}

PASSIVER

SEISKALSKADILEAL ........coonmmeis cinsnsmminssssms smssinssin ssaimmss sosssss i
RESEIVET ...

e o RS ——————

Anden geeld
Geaeldsforpl

INTBISEL sosesnmiassaiss i sssnss AR iass

G/ELDSFORPLIGTELSER .vcsmssiesmssnsssmnssssossssmssmssnsnssnes

PASSIVER

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser.

2018 (tkr.) 2017 (tkr.)
450 450
342.024 345.310
342 .474 345.760
494 340
494 340
494 340
342.968 346.100




NOTER

2018 (tkr.) 2017 (tkr.)
Administrationsomkostninger
Medarbejderforhold
Gager og Ignninger til bestyrelse og direktion .................. 414 399
PERBIOIER wsssesswssssnssnsssmmssonssssocsonsronsmstmisemanmssssss s qsgnss 0 0
Andre omkostninger til social sikring ................c.cccccovi.. 0 0
414 399
Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst ............c...ccceeeviii 0 6.016
Regulering tidligere ar ................cccoocooeiveoiiiieeeeeee -124 -383
Regulering af udskudt skat ...................c..oooovvvevoeee -2.043 0
-2.167 5.633
Forslag til arets
Egenkapital 01.01.18 resultatfordeling 31.12.18
Selskabskapital ...................ccccooovn.. 450 0 450
RESEMVBI ... cosmsscssomeemmsrmnssssssss sommssessneses 345.310 -3.286 342.024
345.760 -3.286 342.474

Tilgodehavender og gaeldsforpligtelser

Ingen del af selskabets tilgodehavender og geeldsforpligtelser forfalder
senere end 5 ar efter statusdagen.
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NOTER

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser

Investeringsforpligtelser
| forbindelse med investering i unoterede kapitalfonde og ejendomsfonde, pahviler der
pr. 31. december 2018 selskabet fglgende resttilsagn:

Resttilsagn
Valuta TDKK
Tilsagn afgivet i DKK............o..ooooiiiiiieeeeeeeeeee 1.068 1.068
Tilsagn afgivet i USD...............ccooiiveeiiiiioeeeeee 3.487 22,737
Tilsagn afgivet i EUR...................oocoooiiiioiooeeeee ) 3.381 25.249
Tilsagn i alt, TDKK 49.055

Finansielle instrumenter
Selskabet har indgaet valutaterminskontrakter i USD til kurssikring af visse dele
af dets investeringer i unoterede ejendomsfonde.

Tab i forhold til terminskursen pr.
Valuta Betaling/udlgb Kontrakt i valuta 31.12.18 i TDKK

USD....coooveie 3 maneder 2.000 -59

Herudover har selskabet ingen andre eventualforpligtelser, eventualaktiver eller
sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2018.
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