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Selskabsoplysninger

Selskab

Carlsberg Insurance A/S
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CVR-nr.: 27 39 96 06
Hjemstedskommune: Kgbenhavns Kommune

Telefon: 3327 14 14
Telefax: 33 27 47 96

Bestyrelse

Curt Anders Johan Orbom
(formand)

Ulrik Andersen

Carsten Melgaard

Direktion
Charlotte Enggaard
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2018 for Carlsberg Insurance
A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 2018.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og
gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vesentligste risici og usikkerheder som selskabet kan pavirkes
af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 24. april 2019
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Den uafhzengige revisors revisionspiategning

Til kapitalejeren i Carlsberg Insurance A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Hvad har vi revideret
Carlsberg Insurance A/S’ drsregnskab for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 omfatter resultatopgerelse,
totalindkomst, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udferte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Uafhengighed

Vi er uathngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
overensstemmelse med IESBA’s Etiske regler.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg

Vi blev forste gang vaigt som revisor for Carlsberg Insurance A/S den 7. april 2017 for regnskabséret 2017. Vi er
genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhzngende opgaveperiode pa 2 &r frem til og med
regnskabsaret 2018.



Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision
af regnskabet for 2018. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet som helhed og
udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen sarskilt konklusion om disse forhold.

Centralt forhold ved revisionen

Hvordan vi har behandlet det centrale forhold ved
revisionen

Maling af erstatningshenscettelser

Virksomhedens erstatningshenszttelser udger i alt DKK
6,0 mio. (2017: DKK 6,0 mio.), hvilket udger 9,2 %
(2017: 9,5 %) af den samlede balance.

Erstatningshensattelserne opgeres som nutidsverdien af
de betalinger, som virksomheden efter bedste sken ma
forventes at skulle atholde i anledning af
forsikringsbegivenheder, som har fundet sted indtil
balancedagen ud over de belgb, som allerede er betalt i
anledning af sddanne begivenheder.

Vi fokuserede pa malingen af erstatningshensattelser,
fordi disse er vaesentlige for regnskabet og er baseret pa
ledelsesmassige sken, hvori indgér forudsetninger om
fremtidige hendelser.

Der henvises til arsregnskabets omtale af
“Erstatningshensattelser” i anvendt regnskabspraksis i
note 21 samt aflebsresultat” i note 5.

Vi gennemgik og vurderede de af virksomheden tilrettelagte
forretningsgange og interne kontroller vedrerende
skadesbehandling og afsattelse af erstatningshenszttelser.

Vi vurderede og udfordrerede de anvendte modeller,
metoder og forudsatninger ud fra vores erfaring og
branchekendskab med henblik p4 at sikre, at disse er i
overensstemmelse med regulatoriske og regnskabsmassige
krav.

For en stikprove af hensattelser testede vi beregningen og
anvendte data til underliggende dokumentation og vurderede
de anvendte forudsetninger. Dette omfattede en vurdering af
kontinuiteten i grundlaget for opgerelsen af
erstatningshensattelser.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med

sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen
eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til lov om

finansiel virksomhed.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vassentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.



Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel—se med lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig
for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at oplyse
om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et
heijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstem—melse med ISA og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sidan findes.
Fejlinformationer kan opsté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som brugerne
treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation
forérsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige
skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende
biilede heraf.

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.



Vi afgiver ogsé en udtalelse til den verste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende
uathzngighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tznkes at pavirke vores
uafhengighed og, hvor dette er relevant, tilherende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den everste ledelse, fastsiar vi, hvilke forhold der var mest
betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi
beskriver disse forhold i vores revisionsptegning, medmindre lov eller @vrig regulering udelukker, at forholdet
offentliggores, eller i de yderst sjeldne tilfelde, hvor vi fastslér, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores
revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de
fordele, den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Hellerup, 24. april 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231
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per Edelbo
statsautoriseret revisor
mnel0901




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Carlsberg Insurance A/S har koncession til at tegne direkte forsikringsvirksomhed og reassurance inden for
forsikringsklasserne 8 (Brand og naturkrafter), 9 (Andre skader pa ejendom) og 16 (Diverse skonomiske
tab).

Selskabet er etableret som captive selskab for moderselskabet Carlsberg A/S samt tilknyttede
koncernselskaber.

Bestyrelsesposter for bestyrelsesmedlemmer, direktion og ledende medarbejdere

Folgende bestyrelsesmedlemmer har ledelseshverv i andre erhvervsvirksomheder:

Ulrik Andersen
15 selskaber i Carlsberg Koncernen

Curt Anders Johan Orbom
1 selskab i Carlsberg Koncernen

Carsten Melgaard
Ingen

Risici
Carlsberg Insurance A/S anvender et frontingselskab til udstedelse af policer og skadesbehandling.

Carlsberg Insurance A/S begranser sine risici ved begraensning af bade enkelt skader og af den samlede
skadesudgift ved flere skader.

Carlsbergs Insurance A/S’ risiko er begranset til skader indenfor risikoklasser, hvortil selskabet har
koncession. Selskabet atholder skaderne for egen regning med en maksimal forsikringssum, der afpasses efter
selskabets kapitalforhold. Selskabet anvender ikke genforsikring.

Selskabet styrer sine investeringer ved placering i statsobligationer og danske realkreditobligationer med en
gennemsnitlig kort varighed for at mindske rentefolsomhed og modsvare den korte labetid pa selskabets
forpligtelser. Folsomheden ved renteandringer fremgar af noten Risici og felsomhedsoplysninger.

Selskabets investeringer bestér af obligationer udstedt af den danske stat, danske realkreditobligationer,
investering via investeringsforeninger samt 1an til moderselskabet.

Lénet til moderselskabet har en aftaleperiode pa en maned og er p4 markedsbaserede vilkar.




Arets resultat

Resultatet af den forsikringstekniske drift blev et overskud pa DKK 4.085.550 (2017: DKK 10.376.955).
Investeringsatkast efter forsikringsteknisk rente udger DKK -72.664 (2017: DKK -83.887), og resultat efter
skat blev DKK 3.142.601 (2017: DKK 8.015.564). Arets resultat er siledes mindre end 2017 og end
forventningen. Arets resultat efter skat foreslas disponeret til overfort resultat.

Skadesudvikling
Carlsberg Insurance A/S har i 2018 féet notifikation om 1 sterre skade sammenlignet med 2017, hvor der kun
blev rapporteret om fa mindre skader.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets likviditet har veeret tilfredsstillende i hele aret.

Selskabets solvenskapitalkrav, der svarer til minimumskapitalkravet udgjorde pr. 31. december 2018 DKK
27.000.000 (2017: DKK 27.000.000), hvilket modsvares af et kapitalgrundlag pA DKK 56.923.477 (2017:
DKK 53.780.876). Solvensdekningen udger saledes 210,8%. Nedenfor er gengivet solvensdzkningen for
perioden 2014-2018:

2018:210,8% - 2017:199,2% - 2016: 169,5% - 2015: 193,0% - 2014: 152,0%

Selskabets solvenskapitalkrav (SCR) udger pr. 31. december 2018 DKK 14.432.756 (2017: DKK
13.849.921). SCR opgeres i henhold til standardmodellen i Solvens 11 EU-forordningen. Kapitalgrundlaget
dzkker séledes SCR med en overdekning pa DKK 42.490.721 (2017: DKK 39.930.955).

Solvens
Selskabet anvender standardmodellen i Solvens II EU-forordningen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke vasentlig usikkerhed ved indregning og maling.

Usadvanlige forhold

Der er ingen usadvanlige forhold for selskabet for 2018.
Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer et positivt resultat for 2019 sa soliditeten i selskabet styrkes.




Resultatopgerelse for perioden 1. januar - 31. december 2018

Bruttopreemier
Premieindtaegter f.e.r., i alt

Forsikringsteknisk rente

Udbetalte bruttoerstatninger

Zndring i bruttoerstatningshensattelser
Andring i risikomargin
Erstatningsudgifter f.e.r, i alt

Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

Renteindtegter og udbytter m.v.
Renteudgifter mv.
Kursreguleringer
Investeringsafkast, i alt

Forrentning af forsikringsmeaessige henszettelser

Note

10

INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE

RESULTAT FOR SKAT

Arets skat
Arets resultat

TOTALINDKOMST

Arets resultat

ARETS TOTALINDKOMST

Forslag til overskudsdisponering:

Overfort resultat
1 alt

11

10

2018 2017
kr. kr.
10.768.293  10.755.224
10.768.293  10.755.224
-10.442 -12.536
-5.170.077  -4.953.166
49.568  5.335.334
5000  -147.000
-5.115.509 235.168
-1.064.633  -298.335
-492.159  -302.566
-1.556.793  -600.901
4.085.550 10.376.955
62.156 83.493
244346 226352
99.084 46.436
-83.106 -96.423
10.442 12.536
-72.664 -83.887
4.012.886  10.293.068
-870.285  -2.277.504
3.142.601  8.015.564
3.142.601  8.015.564
3.142.601  8.015.564
3.142.601  8.015.564
3.142.601  8.015.564




Balance pr. 31. december 2018

AKTIVER

Udlan til tilknyttede virksomheder
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, I alt

Obligationer
INVESTERINGSAKTIVER, I ALT

Udskudte skatteaktiver
ANDRE AKTIVER, I ALT

Andre tilgodehavender
TILGODEHAVENDER, I ALT

Likvide beholdninger
ANDRE AKTIVER, I ALT

Tilgodehavende renter
PERIODEAFGRZANSNINGSPOSTER, I ALT

AKTIVER, 1 ALT

Note

12

13

1

2018 2017
kr. kr.

28.900.000  25.500.000
28.900.000 25.500.000
4.536.272 5.988.119
4.536.272 5.988.119
0 75.900
0 75.900
1.173.807 653.975
1.173.807 653.975
30.144.798  30.760.574
30.144.798  30.760.574
13.978 18.771
13.978 18.771
64.768.855 62.997.339




Balance pr. 31. december 2018

12

PASSIVER Note 2018 2017
kr. kr.

Aktiekapital 14 25.000.000  25.000.000
Overfert overskud 31.923.477 28.780.876
EGENKAPITAL, I ALT 15 56.923.477 53.780.876
Erstatningshensettelser f.e.r 5.950.432 6.000.000
Risikomargin 874.000 879.000
Erstatningshenszettelser f.e.r I alt 6.824.432 6.879.000
HENSZATTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER, I ALT 6.824.432 6.879.000
Skyldig sambeskatningsbidrag 882.835 2.264.475
Geld til tilknyttede selskaber 0 21.902
Anden geld 138.111 51.086
GALD, I ALT 1.020.946  2.337.463
Passiver 64.768.855  62.997.339
Engagementer og sikkerhedsstillelser 16

Transaktioner med nartstdende parter 17

Aktionzrforhold 18

Koncernforhold 19

Anvendt regnskabspraksis 20




Egenkapitalopgerelse
Overfort
kr. Aktiekapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2018 25.000.000 28.780.876 53.780.876
Arets resultat 0 3.142.601  3.142.601
Totalindkomst for regnskabsiret 0 3.142.601 3.142.601
Egenkapital 31. december 2018 25.000.000 31.923.477 56.923.477
Overfort
kr. Aktiekapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2017 25.000.000 20.765.312 45.765.312
Arets resultat 0 8.015.564 8.015.564
Totalindkomst for regnskabsiret 0 8.015.564 8.015.564
Egenkapital 31. december 2017 25.000.000 28.780.876 53.780.876
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Noter

1. Risici og folsomhedsoplysninger

Risikooplysninger

I en finansiel virksomhed, som et forsikringsselskab, bestar risikostyringen i, at ledelsen skal afdakke og tage stilling til flere
typer risici, som bergrer forskellige dele af selskabets aktiviteter, sivel operationelt som finansielt.

Selskabet har udarbejdet politikker og retningslinjer pa alle vesentlige omrader til styring af risiciene i selskabet. P4 det
operationelle plan er det primert forsikringsrisikoen, der skal vurderes, mens det pa det finansielle plan er markedsrisikoen.

Selskabet patager sig kun forsikringsrisici inden for Carlsberg koncernen. En del af risikoen knytter sig naturligt til
erstatningshensattelserne. Selskabet har outsourcet skadebehandlingen til det valgte frontingselskab. Erstatningshenszttelserne
opgeres efter de konkrete skadeoplysninger. Herudover afsatter selskabet en sikaldt IBNR/IBNER-hensattelse, der vedrorer
indtrufne, men ikke anmeldte samt usikkerheden pa anmeldte skader.

Pa investeringsomrédet har bestyrelsen udarbejdet en overordnet investeringspolitik. Nar selskabet skal vurdere den risiko, der
er forbundet med de samlede investeringer, benyttes det sikaldte “trafiklys”, som afspejler selskabets evne til at modstd en
middel negativ markedsudvikling (det renterisiko scenarie selskabets markedsrisici relaterer sig primart til er rente- og
modpartsrisici).

Carlsberg Insurance A/S’ risici knytter sig iser til forsikringsrisici og finansielle risici.

Forsikringsrisici er styret ved skriftlige politikker/retningslinjer for:

e  Accept af risici, herunder at der udelukkende tegnes forsikringer, der deekker Carlsberg koncernens risici.

Der er lebende kontrol af, at politikkerne felges — bade internt og ved eksterne radgivere.

Finansielle risici er styret ved skriftlige politikker/retningslinjer for:

e  Placering af investeringsmidler, herunder at der kun investeres i bersnoterede, stiende obligationer med begraenset labetid,
samt indskud i danske banker.

Folsomhedsoplysningeme vedrerende aktivernes markedsrisici fremgar af falgende:

Falsomhedsoplysninger

t.DKK

Hendelse Pavirkning pa egenkapitalen
Rentestigning pa 0,7 pct. point -218
Rentefald pa 0,7 pct. point 218
Aktiekursfald pé 12 pct. 0
Ejendomsprisfald pa 8 pct. 0
Valutakursrisiko (Var 99) -30

Tab pa modparter pa 8 pct. 2.596




2. Hoved- og nagletalsoversigt

Oversigten indeholder fem érs hoved- og noegletal.

Risikomargen, der er indfert i 2016, indgar i beregningen af negletallene for 2015, 2016, 2017 og 2018.

TDKK 2018
Bruttopremieindtaegter 10.768
Erstatningsudgifter -5.116
Forsikringsmaessige driftsomkostninger i alt -1.557
Forsikringsteknisk resultat 4.086
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 73
Arets resultat 3.143
Aflobsresultat -121
Forsikringsmassige hensattelser 6.824
Egenkapital 56.923
Aktiver 64.769
Nagletal

Bruttoerstatningsprocent 47,5%
Bruttoomkostningsprocent 14,5%
Combined ratio 62,0%
Operating ratio 62,0%
Relativt aflabsresultat -1,8%
Egenkapitalforrentning i procent 5,7%
Erstatningsprocent

(Erstatningsudgifter fer. + andre forsikringsmaessige hensettelser / Premieindtegter fe.r - bonus og premierabatter)*100

Omkostningsprocent

(Forsikringsmeessige driftsomkostninger f.e.r i alt/ Preemieindteegt fer 1alt) * 100
Combined ratio

(Erstatningsprocent + Omkostningsprocent + Nettogenforsikringsprocent)
Operating ratio

(Combined ratio hvor pramieindtagter tilleegges det allokerede investeringsafkast)
Relativt aflgbsresultat

(Aflebsresultat i forhold til primohensettelserne pé aflgbet)

Egenkapitalforrentning i procent
(Arets resultat / Den gennemsnitlige Egenkapital) 100

2017
10.755
235
-601
10.377
-84
8.016
382
6.879
53.781
62.997

2,2%
5,6%
3,4%
3,4%
3,2%

2016
10.853
-10.666
~777
-604
-144
-588

0
12.067
45.765
59.441

98,3%
7,2%
105,4%
105,6%
0,0%

16,1% -127,7%

2015
8.210
217
-1.681
6.521
-8
4.983
0
4.138
46.353
52.061

-2,6%
20,5%
20,5%
20,5%

0,0%
11,3%
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2014
7.731
-2.838
-1.688
3.209
205
2.578

3.793
41.634
46.715

36,7%
21,8%
58,5%
57,0%
-1,4%

6,4%




2018 2017

kr. kr.

3. Bruttoprzmier f.e.r.

Bruttopr&mier 10.768.293  10.755.224
Bruttoprzemieindtzegter f.e.r. 10.768.293  10.755.224
4. Forsikringsteknisk rente f.e.r. 4.059.201  4.043.964
Gennemsnitlige praemiehenszettelser 4.059.201 4.043.964
Forsikringsteknisk rente er beregnet som -0.343% (2017: -0.352%) -10.442 -12.536
af den gennemsnitlige saldo pa prazmiehensattelser. -10.442 -12.536

5. Erstatninger
Zndring erstatningshensattelser 49.568 5.335.334

49.568 5.335.334

Aflgbsresultat -120.509 382.168

6. Administration og neglemedarbejdere mv.

Administrationen af Carlsberg Insurance A/S varetages af Carlsberg Breweries A/S, som fakturerer de
udferte ydelser jf. note 18, Transaktioner med nertstdende parter. Administrationshonoraret for 2018
udger DKK 33.939 (2017: 21.902).

Selskabet har i 2018 ikke udbetalt vederlag til de 3 medarbejdere i neglefunktionerne. Risikostyringen i
selskabet vedtages af bestyrelsen og direktionen. Der er herudover ikke risikotagere i Carlsberg Insurance
A/S.

Selskabet har i 2018 ikke udbetalt vederlag til direktion eller bestyrelse. De pagzldende er aflgnnet i
Carlsberg Breweries A/S og deltager i ledelsen i Carlsberg Insurance A/S, som et led i deres rolle i
moderselskabet. Bestyrelsesmedlemmerne har ikke modtaget vederlag for hverken direktions- eller
bestyrelsesarbejde for andre af Carlsberg koncernens selskaber.

Selskabet er omfattet af undtagelsesbestemmelsen om offentliggarelse af yderligere information om
lanpolitik og praksis for aflenning, jf. bekendtgerelse om lgnpolitik.

I administrationsomkostninger indgar honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer.

2018 2017
kr, kr.
PwC
Honoraret er fordelt pa:
Lovpligtig revision 62.500 51.086
Regulering tidligere ar 11.414 0

73.914 64.208
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2018 2017
kr. kr.
7. Forsikringsteknisk resultat
Modtagen genforsikring
Teknisk resultat af skadeforsikring kan opdeles séledes pa brancher:
Brand- og lasereforsikring (erhverv):
Bruttopremier 10.768.293 10.755.224
Bruttopremieindtegter 10.768.293 10.755.224
Bruttoerstatningsudgifter -5.120.509 382.168
Bruttodriftsomkostninger -1.556.793 -600.901
Zndring i risikomargin 5.000 -147.000
Forsikringsteknisk rente f.e.r. -10.442 -12.536
Forsikringsteknisk resultat 4.085.550 10.376.955
Antal skadeerstatninger 1 3
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader 5.170.077 1.651.055
Erstatningsfrekvens
Erstatningsfrekvensen er beregnet som antal erstatninger i forhold til gennemsnitligt antal
forsikringskontrakter i dret. Da selskabet kun har en forsikringskontrakt er tallet ikke retvisende og er derfor udeladt.
8. Renteindtaegter og udbytter mv.
Renteindtegter og udbytter mv. 62.156 83.493
Koncerninterne renter 0 0
62.156 83.493

9. Renteudgifter
Renteudgifter mv. -242.000 -223.545
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringer -2.346 -2.807

-244.346 -226.352
10. Kursreguleringer
Urealiserede gevinst/tab 65.906 -49.960
Realiserede gevinst/tab 33.178 96.396

99.084 46.436

11. Skat af arets resultat
Aktuel skat -870.285 -2.264.475
Udskudt skat 12.550 0
Regulering til tidligere &rs udskudt skat 0 -13.029

-857.735 -2.277.504

Gennemsnitlig skatteprocent 22 % (2017: 22 %).
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2018 2017
kr. kr.
12. Obligationer
Dagsverdi 4.536.272 5.988.119
4.536.272 5.988.119
13. Udskudt skat
Udskudt skat ved arets begyndelse 75.900 240.288
Regulering til tidligere &r -88.450 -13.029
Sambeskatningsbidrag 0 -151.359
Arets udskudte skat indregnet i arets resultat 12.550 0
0 75.900
14. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 25.000 aktier a DKK 1.000. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Der har ikke veret eendringer i aktiekapitalen de seneste 5 ar.
Aktiekapital 25.000.000 25.000.000
25.000.000 25.000.000
15. Egenkapital
Solvenskapitalkrav og kapitalgrundlag:
Selskabets solvenskapitalkrav (Solvency II) 27.000.000 27.000.000
Kapitalgrundlag til solvenskapitalkrav 56.923.477 53.780.876
Kapitalgrundlaget fremkommer saledes:
Egenkapital: 56.923.477 53.780.876
56.923.477 53.780.876
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16. Engagementer og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen engagementer eller sikkerhedsstillelser, jvf. § 182 i lov om finansiel virksomhed udover
de i drsrapporten oplyste.

17. Transaktioner med nzertstiende parter

Lén fra Carlsberg Insurance A/S til Carlsberg Breweries A/S:
Lénebeleb: DKK 28.900.000

Renteindtegter: DKK 0

Basis for lanet er markedsbaserede vilkdr.

Nzerstiende parter
Nertstiende parter med bestemmende indflydelse pa Carlsberg Insurance A/S:

- Carlsberg Breweries A/S, Ny Carlsberg Vej 100 1799 Kgbenhavn V.

18. Aktionzerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5 % af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
mere end 5 % af aktiekapitalens palydende vardi:

Carlsberg Breweries A/S, Ny Carlsberg Vej 100 — 1799 Kgbenhavn V.

Carlsberg Breweries fakturerer arligt Carlsberg Insurance for administrationshonorar.

19. Koncernforhold
Carlsberg Insurance A/S er et datterselskab af Carlsberg Breweries A/S og indgar i koncernregnskabet for
Carlsberg koncernen.

Koncernregnskab for Carlsberg Koncernen kan rekvireres hos Carlsberg Breweries A/S, Ny Carlsberg Vej
100, 1799 Kebenhavn V.

20. Anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet afleegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.

Arsregnskabet omfatter perioden 1. januar — 31. december 2018 og prasenteres i danske kroner.
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Resultatopgerelsen
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
beleb, der vedrerer regnskabséret.

Praemieindtaegter
Bruttopreemier fremkommer som arets forfaldne preemier.

Erstatningsudgifter

Udbetalte bruttoerstatninger fremkommer som arets betalte erstatninger med tilleeg af interne og eksterne
udgifter til besigtigelse og vurdering af skader samt gvrige direkte og indirekte omkostninger forbundet med
behandlingen af indtrufne skader.

Erhvervelsesomkostninger
Erhvervelsesomkostninger fremkommer som de omkostninger, der er forbundet med at erhverve og forny
forsikringsbestanden.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger fremkommer som de omkostninger, der er forbundet med at administrere
selskabets forsikringsbestand. Administrationsomkostningerne periodiseres, si de omfatter regnskabsaret.

Investeringsafkast
Indteegter og udgifter vedrerende investeringsvirksomhed omfatter renteindteegter og —udgifter samt
realiserede og urealiserede kursgevinster og — tab m.v.

Forsikringsteknisk rente
Forsikringsteknisk rente indeholder et beregnet afkast af arets gennemsnitlige pr&miehenszattelser.
Som rente anvendes en gennemsnitsrente for 2018 pa -0,343% (2017: -0,352%).

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i anden totalindkomst med den del, der kan henfores til
posteringer heri.

Aktuelle skatteforpligtelser henholdsvis tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt a'conto skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemassige verdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes i balancen med den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud). De sambeskattede selskaber indgér i
acontoskatteordningen.
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Balancen

Obligationer
Obligationer omfatter bersnoterede obligationer, der maéles til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.
Obligationer indregnes eller opherer med at blive indregnet pa afregningsdagen.

Udlin og tilgodehavender
Udlén og tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel vaerdi med
fradrag af nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Aktiekapital

Aktier klassificeres som egenkapital, nér der ikke er nogen forpligtelse til at overfare kontanter eller andre
aktiver.

Praemichenszettelser
Przmiehensattelser er de forpligtelser og beleb til deekning af omkostninger vedrerende de ikke-forlobne
dele af risikoperioderne for de skadesforsikringskontrakter, som selskabet har indgaet.

Erstatningshenszettelser

Erstatningshensettelser er det beleb, der ved regnskabsérets udleb hensettes til dekning af erstatninger, som
endnu ikke er udbetalt samt direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af
erstatningsforpligtelserne.

Erstatningshensettelserne sammensatter sig af forventede erstatningsbeleb og omkostninger til anmeldte og
registrerede skader tillagt et sken over indtrufne skader inden balancedagen, men som ikke er tilstreekkeligt
opgjort pa tidspunktet for regnskabets udarbejdelse (IBNER hensettelse). Erstatningshenszttelserne
diskonteres i det omfang, det vurderes vasentligt.

Risikomargen

Risikomargen beregnes som det belab et andet forsikringsselskab kan forvente at krave for at overtage
risikoen for afvikling af erstatningshensattelserne. Belabet er opgjort efter Cost of Capital metoden.

Gzldsforpligtelser
Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.




Carlsberg Insurance A/S

Den 30. april 2019, afholdtes ordinaer generalforsamling i Carlsberg
Insurance A/S, pa adressen Ny Carlsberg Vej 100, Kgbenhavn

Til dirigent valgtes advokat Monica Gregers Smith, som konstaterede, at
generalforsamlingen var lovligt varslet, at hele kapitalen var
repraesenteret, og med alle fremmgadtes tilslutning fastslog dirigenten
generalforsamlingens lovlighed og beslutningsdygtighed.

Dagsordenen var som fglger:
1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlabne ar.

2. Fremlaeggelse til godkendelse af arsrapporten med
revisionspategning og beretning.

S

forlgbne ar.

Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab.
Valg af bestyrelse, herunder formand

Valg af revision

Eventuelle forslag fra bestyrelsen eller aktionzererne.

EICHRCN b

Ad 1.
P& bestyrelsens vegne aflagde formanden Anders Orbom beretning.
Beretningen godkendtes.

Ad 2.

Den udarbejdede arsrapport for perioden 1. Januar 2018— 31. december
2018 med revisionspategning og arsberetning blev fremlagt. Endvidere
blev revisionsprotokollat fremlagt. Arets nettoresultat androg et overskud
pa DKK 3.142.601. De samlede aktiver androg DKK 64.768.855.
Generalforsamlingen godkendte arsrapporten.

Ad 3.
Bestyrelsen og direktionen blev meddelt decharge for det forlabne ar.

Ad 4.
Generalforsamlingen godkendte forslaget om, at arets overskud DKK
3.142.601 overfgres til egenkapitalen.

Ad 5.
Til bestyrelsen genvalgtes Ulrik Andersen og Carsten Melgaard.
Til bestyrelsesformand genvalgtes Anders Orbom.

Ad 6.
Som selskabets revisorer valgtes PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab Cvr.nr. 33771231

Meddelelse om decharge for bestyrelse og direktion vedrarende det



Ad 7.
Der var ikke indkommet forslag fra bestyrelse eller aktionzerer.

Alle beslutninger pa generalforsamlingen var enstemmige og med alle
stemmer.

Generalforsamlingen heevet.

Som dirigent:

Ady ica/Gregers Smith s




