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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Carlsberg Insurance A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed,

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 2015.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske
forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerheder som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 18. marts 2016

Direktion
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Ulrtk Andersen an Thieme Rasmussen Carsten Melgéard
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Den uafhzngige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i Carlsberg Insurance A/S

Pategning pi arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Carlsberg Insurance A/S for regnskabséret 1. januar— 31. december 2015. Arsregn-
skabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopgdrelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvarel for udarbejdelsen af et 4rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for
at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om Arsregnskabel pi grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfgrer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregn-

: I af Tevisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vasentlig
fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formi-
let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens val g
af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfatielse, at det opniede revisionsbevis er tilstrzkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion,
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konilusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31, december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1. januar — 31. december 2015 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold (il lov om finansiel virksomhed gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pA denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
gemne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 4rsregnskabet.

Kgbenhavn, den 18. marts 2016
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR 25578198
L/
4 ho Lﬁ
Anja It Hithcke

Henrik O. Larsen mho
statsaut. revisor statsaui. revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Carlsberg Insurance A/S har koncession til at tegne direkte forsikringsvirksomhed og reassurance inden for for-
sikringsklasserne 8 (Brand og naturkrefter), 9 (Andre skader pa ejendom) og 16 (Diverse ekonomiske tab).

Selskabet er etableret som captive selskab for moderselskabet Carlsberg A/S samt tilknyttede koncernselskaber.

Bestyrelsesposter for bestyrelsesmedlemmer, direktion og ledende medarbejdere
Felgende bestyrelsesmedlemmer har ledelseshverv i andre erhvervsvirksomheder:

Lars Cordi Rosengaard:

1 selskab i Carlsberg Koncernen
LCORO INVEST ApS

Ulrik Andersen:
21 selskaber i Carlsberg Koncernen

Jan Thieme Rasmussen

13 selskaber i Carlsberg Koncernen

Risici
Carlsberg Insurance A/S anvender et frontingselskab til udstedelse af policer og skadesbehandling.

Carisberg Insurance A/S begranser sine risici ved begransning af bide enkelt skader og af den samlede skades-
udgift ved flere skader.

Carlsbergs Insurance A/S’ risiko er begraenset til skader indenfor risikoklasser, hvortil selskabet har koncession.
Selskabet afholder skaderne for egen regning med en maksimal forsikringssum, der afpasses efter selskabets
kapitalforhold. Selskabet anvender ikke genforsikring.

Selskabet styrer sine investeringer ved placering i statsobligationer og danske realkreditobligationer med en
gennemsnitlig kort labetid for at mindske rentefalsomhed og modsvare den korte lgbetid pa selskabets forplig-

telser. Folsomheden ved rentezndringer fremgar af noten Risici og falsomhedsoplysninger.

Selskabets investeringer bestér af obligationer udstedt af den danske stat, danske realkreditobligationer samt [4n
til moderselskabet.

Lénet til moderselskabet har en aftaleperiode pa en méned og er pa markedsbaserede vilkar.
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Arets resuitat

Resultatet af den forsikringstekniske drift blev et overskud pd DKK 6.521.754 (2014: DKK 3.209.211). Inve-
steringsafkast efter forsikringsteknisk rente udger DKK -7.943 (2014: DKK 205.08 1), og resultat efter skat
blev DKK 4.983.065 (2014: DKK 2.577.790). Arets resultat lever saledes op til forventningen som beskrevet i
arsrapporten for 2014. Arets resultat efter skat foreslas disponeret til overfart resultat.

Skadesudvikling
Carlsberg Insurance A/S blev i 2015 ikke ramt af skader (2014: 1 skade).

Udvikling i aktiviteter og akonomiske forhold

Selskabets likviditet har veeret tilfredsstillende i hele perioden.

Selskabets solvensmargen i henhold til Finanstilsynets regler udgjorde pr. 31. december 2015 DKK 27.000.000
(2014: DKK 27.000.000), hvilket modsvares af en basiskapital pA DKK 46.617.244 (2014: DKK 41.064.888).
Finanstilsynets krav til solvensmargen overholdes saledes 1,73 gange (2014: 1,52 gange).

Selskabets individuelle solvensbehov udger pr. 31. december 2015 DKK 11.508.000 (2014: DKX 9.633.291).
Det individuelle solvensbehov opgeres i henhold til standardmodellen og efter F inanstilsynets bekendtgerelse

om solvens og drittsplaner for forsikringsselskaber. Basiskapitalen dakker saledes det individuelle solvensbehov
med en overdzkning pd DKK 35.109.243 (2014: DKK 31.431.597).

Det opgjorte individuelle solvensbehov og de forhold, der har pavirket solvensbehovet i perioden siden sidste
opgerelse, er droftet med bestyrelsen og indberettet til Finanstilsynet.

Solvens IT

Selskabet anvender standardmodellen i opgerelsen af det fremtidige individuelle solvensbehov.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling.

Uszedvanlige forhold

Der er ingen uszdvanlige forhold for selskabet for 2015.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer et positivt resultat for 2016 s4 soliditeten i selskabet styrkes yderligere som folge af oget
aktivitet med geografisk sterre diversifikation.



Carlsberg Insurance A/S

Resultatopgerelse for perioden 1. januar — 31. december 2015

2015 2014
Note kr. kr.

Bruttopramier 8.209.787  7.730.641
Pramieindtegter fe.r., i alt 3 8.209.787 7.730.641
Forsikringsteknisk rente 4 -6.828 4.398
Udbetalte erstatninger 0 -5.143.884
Zndring i erstatningshensettelser 5 0 2306.019
Erstatningsudgifter f.e.r., i alt 0 -2.837.865
Erhvervelsesomkostninger -1.417.457 -1.467.457
Administrationsomkostninger 6 -263.748 -220.506
Forsikringsmzessige driftsomkostninger fe.r., i alt -1.681.205 -1.687.963
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 7 6521754 3209211
Renteindtzgter og udbytter m.v. 8 315915 612.026
Kursreguleringer 9 -328.786 -400.318
Administrationsomkostninger i.f.b, med investeringsvirksomhed -1.900 -2.229
Investeringsafkast, i alt -14.771 209.478
Forrentning af forsikringsmzessige henssettelser 6.828 -4.398
INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE -7.943 205.081
RESULTAT FOR SKAT 6.513.811  3.414.292
Skat 10 -1.530.746 -836.501
ARETS RESULTAT 4.983.065 _ 2.577.790
TOTALINDKOMST

Arets resultat 4.983.065 2.577.790
ARETS TOTALINDKOMST 4.983.065  2.577.790
Forslag til overskudsdisponering:

Overfort resultat 4.983.065 2,577.790
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Balance pr. 31. december 2015

AKTIVER 2015 2014

Note kr. Kr.
Udlan til tilknyttede virksomheder 19.000.000 17.998.091
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt 19.000.000 17.998.091
Obligationer 11 1.372.034 14.929.526
INVESTERINGSAKTIVER, I ALT 20.372.034 32.927.617
Andre tilgodehavender 707.048 1.843
TILGODEHAVENDER, I ALT 707.048 1.843
Likvide beholdninger 30.882.212 13.646.023
ANDRE AKTIVER, I ALT 30.882.212 13.646.023
Tilgodehavende renter 18.194 139.780
—  PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, TALT 18.194 139.780
AKTIVER,I ALT 51.979.488  46.715.263
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Balance pr. 31. december 2015

PASSIVER

Aktiekapital
Overfert overskud
EGENKAPITAL, I ALT

Erstatningshensattelser
HENSATTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER, I ALT

Skyldig sambeskatningsbidrag
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

GZALD,I ALT

Passiver

2015
kr.

Note

2014
Kr.

12 25.000.000
21.617.244

25.000.000
16.634.179

13 46.617.244

41.634.179

3.793.360

3.793.360

3.793.360

3.793.360

1.530.746
0
14 38.138

836.501
342.458
108.765

1.568.884

1.287.724

51.979.488

46.715.263

Engagementer og sikkerhedsstillelser
Transaktioner med nzrtstiende parter
Aktionerforhold

Koncernforhold

15
16
17
18
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Egenkapitalopgorelse
Aktie- Overfort re-
t.kr. kapital sultat I alt
Egenkapital 1. januar 2015 25.000 16.634  41.634
Arets resultat 0 4,983 4.983
Totalindkomst for regnskabs-
aret 0 4.983 4.983
_Egenkapital 31. december 2015 25.000 21.617  46.617
Aktie- Overfort re-
t.kr. kapital sultat I alt
Egenkapital 1. januar 2014 25.000 14056  39.056
Arets resultat 0 2,578 2.578
Totalindkomst for regnskabs-
dret 0 2.578 2.578
_Egenkapital 31. december 2014 25.000 16,634  41.634
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Noter
1. Risici og felsomhedsoplysninger

Risikooplysninger
I en finansiel virksomhed, som et forsikringsselskab, bestér risikostyringen i, at ledelsen skal afdzkke og tage

stilling til flere typer risici, som berorer forskellige dele af selskabets aktiviteter, sdvel operationelt som finan-
sielt.

Selskabet har udarbejdet politikker og retningslinjer pa alle veesentlige omréder til styring af risiciene i selskabet.
Pa det operationelle plan er det primzrt forsikringsrisikoen der skal vurderes, mens det pa det finansielle plan er
markedsrisikoen.

Selskabet patager sig kun forsikringsrisici inden for Carlsberg koncernen. En del af risikoen knytter sig naturligt
til erstatningshensa®ttelserne. Selskabet har outsourcet skadebehandlingen til det valgte frontingselskab. Erstat-
ningshenszttelserne opgeres efter de konkrete skadeoplysninger. Herudover afsztter selskabet en sikaldt
IBNER-henszttelse, der vedrerer indtrufne, men endnu ikke anmeldte skader.

Pa investeringsomradet har bestyrelsen udarbejdet en overordnet investeringspolitik. Nir selskabet skal vurdere
den risiko, der er forbundet med de samlede investeringer, benyttes det sikaldte “trafiklys”, som afspejler sel-
skabets evne til at modst en middel negativ markedsudvikling (det renterisiko scenarie selskabets markedsrisici
relaterer sig primart til er rente- og modpartsrisici).

Carlsberg Insurance A/S’ risici knytter sig iszr til forsikringsrisici og finansielle risici.

Forsikringsrisici er styret ved skriftlige politikker/retningslinjer for: Accept af risici, herunder at der udeluk-
kende tegnes forsikringer, der dekker Carlsberg koncernens risici

Der er labende kontrol af, at politikkerne folges — bade internt og ved eksterne radgivere.

Finansielle risici er styret ved skriftlige politikker/retningslinjer for: Placering af investeringsmidler, herunder
at der kun investeres i bersnoterede, stiende obligationer med begranset labetid, samt indskud i danske ban-
ker. Falsomhedsoplysningerne vedrerende aktivernes markedsrisici fremgar af folgende:

Haendelse/pavirkning af egenkapitalen

Rentestigning pa 0,7 pct. point -38.000
Rentefald p4 0,7 pct. point 38.000
Aktiekursfald pa 12 pet. 0
Ejendomsprisfald pa 8 pct. 0
Valutakursrisiko (VaR 99,5) 0

Tab pa modparter pa 8 pct. 1.608.000
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2. Hoved- og negletalsoversigt
Oversigten indeholder fem ars hoved- og negletal.

TDKK 2015 2014 2013 2012 2011
Bruttoprazmieindtagter 8.210 7.731 7.826 7.240 7.669
Erstatningsudgifter 0 -2.838 -5.006 -4.386 -3.127
Forsikringsmaessige driftsomkostninger i alt -1.681 -1.688 -1.661 -1.636 -1.694
Forsikringsteknisk resultat 6.521 3.209  1.177 1.254 3.068
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente -8 205 193 906 1.818
Arets resultat 4983 2578 1.027 1.620 3.665
Aflobsresultat 0 -88  1.001 835 3.906
Forsikringsmassige henszttelser 3.793 3793 6099 6453 11.232
Egenkapital 46.617 41.634 39.056 38.029 36.409
Aktiver 51.979 46.715 45549 45270 48.623
Nogletal

Bruttoerstatningsprocent 0,0% 36,7% 64,0% 60,6% 40,8%
BruffoomKostningsprocent 20,5% 8% 212%  220%  22,1%
Combined ratio 20,5% 58,5% 85.2% 83,2% 62,9%
Operating ratio 20,5% 570% 83,1% 73,9% 358,3%
Relativt aflebsresultat 0,0% -1,4% 15,5% 8,1% 22,5%
Egenkapitalforrentning i procent 11,3% 64% 2,7% 44% 10,6%
Solvensdzkning 1,93 1,52 1,54 1,59 1,53

Erstatningsprocent

(Erstatningsudgifter f.e.r. + andre forsikringsmassige hensatteiser / Premieindtagter f.e.r. - bonus og pramierabatter)* 100
Omkostningsprocent

(Forsikringsmassige driftsomkostninger fe.r i alt / Premieindtegt fe.r ialt) * 100
Combined ratio

(Erstatningsprocent + Omkostningsprocent + Nettogenforsikringsprocent)
Operating ratio

{Combincd ratio hvor premieindtzgter tillegges det allokerede investeringsafiast)
Relativt aflabsresultat

{Aflebsresultat i forhold til primohenszttelsernc pa aflabet)
Egenkapitalforrentning i procent
(Arets resuitat / Den gennemsnitlige Egenkapital) *100
Solvensdzkning

(Basiskapital / Sofvensmargen)
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2015 2014
kr. kr.
3. Bruttoprzemier f.e.r.
Bruttopremier 8.209.787 7.730.641
Bruttoprzmieindtzgter fe.r. 8.209.787 7.730.641
4. Forsikringsteknisk rente f.e.r.
Forsikringsteknisk rente er beregnet som -0,18 % (2014: 0,18 %)
af den gennemsnitlige saldo pa Erstatningshensattelser 3.793.360 2.443.439
3.793.360 2.443.439
Forsikringsteknisk rente -0,18 % af 3.793.360 (2014: 0,18 % af 2.443.439) -6.828 4.398
-6.828 4.398
5. Erstatninger
/Endring erstatningshens=ttelser 0 -2.306.019
0 -2.306.019
Aflebsresultat, brutto 0 -87.865
Aflebsresultat, f.e.r, 0 -87.865

6. Administration og neglemedarbejdere mv.

Administrationen af Carlsberg Insurance A/S varetages af Carlsberg Breweries A/S, som fakturerer de udfarte
ydelser jf. note 16, Transaktioner med nzertstiende parter. Administrationshonoraret for 2015 udger 25.375 kr.

(2014: 24 tkr.).

Selskabet ansatte den 31. december 3 medarbejdere til at varetage de fremadrettede neglefunktioner. Medarbej-
derne har ikke modtaget Ien i 2015. Risikostyringen i selskabet vedtages af bestyrelsen og varetages af direkti-

onen. Der er herudover ikke risikotagere i Carlsberg Insurance A/S.

Selskabet har hverken i 2014 eller 2015 udbetalt vederlag til direktion eller bestyrelse. De pigaldende er aflennet

i Carisberg Breweries A/S og deltager i ledelsen i Carlsberg Insurance A/S, som et led i deres rolle i modersel-

skabet. Bestyrelsesmedlemmerne har ikke modtaget vederlag for bestyrelsesarbejde for andre af Carlsberg kon-

cernens selskaber.
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Bestyrelsesmedlem Jarn P, Jensen er fratradt d. 1. oktober 2015 og var frem til denne dato anmeldt direktor i
Carlisberg A/S, og det samlede vederlag er oplyst i Carlsberg A/S' 4rsregnskab, hvortil der henvises. Jan Thieme
Rasmussen indtridte d. | oktober 2015 i bestyrelsen og er samtidig konstitueret CFO, i Carlsberg A/S, men
varetager ikke direkterstillinger og er derfor ikke medtaget i lonnoten. Den svrige bestyrelse varetager ikke
direktorstillinger i andre finansielle virksomheder i Carlsberg koncernen underlagt Finanstilsynet.

Direktionen varetager ikke direktarstillinger eller bestyrelsesposter i andre finansielle selskaber i Carlsberg kon-
cernen.

Selskabet er omfattet af undtagelsesbestemmelsen om offentliggere af yderligere information om lenpolitik og

praksis for aflenning, jf. bekendtgarelse om lenpolitik."

I administrationsomkostninger indgér honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer.

2015 2014
KPMG kr. kr.
Honoraret er fordelt pa:
Lovpligtig revision 64.000 63.366
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7. Forsikringsteknisk resultat 2015 2014
kr. kr.
Modtagen genforsikring
Teknisk resultat af skadeforsikring kan opdeles saledes pa brancher:
Brand- og lesereforsikring (erhverv):
Bruttopremier 8.209.787 7.730.641
Bruttopremieindtzgter 8.209.787 7.730.641
Bruttoerstatningsudgifter 0 -2.837.865
Bruttodriftsomkostninger -1.681.205 -1.687.963
Forsikringsteknisk rente f.e.r. -6.828 4.398
Forsikringsteknisk resultat 6.521.754 3.209.211
Antal skadeerstatninger 0 0
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader 0 0
Erstatningsfrekvens 0% 0%
Erstatningsfrekvensen er beregnet som antal erstatninger i forhold til gennemsnitligt antal
forsikringskontrakier i perioden.
8. Renteindtaegter og udbytter mv.
Renteindtzgter og udbytter mv. 285.702 533.979
Koncerinterne renter 30.213 78.047
315.915 612.026
9. Kursreguleringer
Urealiserede gevinst/tab pi obligationer -346.901 -346.087
Gevinst/tab pa tilgodehavende preemier 18.156 -54.231
-328.745 -400.318
10. Skat af arets resultat
Arets skat 1.530.746 836.501
1.530.746 836.501
Gennemsnitlig skatteprocent 23,5 % (2014: 24,5 %)
11. Obligationer
Dagsvaerdi 1.372.034 14.929.526
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2015 2014
kr. kr.

12. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestr af 25.000 aktier 2 DKK 1.000.
Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Andringer i aktickapitalen de seneste 5 ar:
Aktiekapital 25.000.000 25.000.000
Aktiekapital 31. december 2015 25.000.000 25.000.000
13. Egenkapital
Solvensmargen og basiskapital:
Selskabets solvensmargen (Solvency I) 27.000.000 27.000.000
Basiskapital til solvensmargen 46.617.243 41.064.888
Basiskapitalen fremkommer siledes:
Egenkapital 46.617.243 41.634.179
Risikotilizg 0 - 569.291

46.617.243 41.064.888
14. Anden geeld
Revisionshonorar 38.138 63.366
Andre 0 45.399

38.138 108.765

Ingen del af glden forfalder mere end 5 ar efter balancetidspunkiet.

15. Engagementer og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen engagementer eller sikkerhedsstillelser, jvf. § 182 i lov om finansiel virksomhed udover de

i rsrapporten oplyste.

16. Nzertstiende parter

Nertstdende parter med bestemmende indflydelse pa Carlsberg Insurance A/S:

o Carlsberg Breweries A/S, Ny Carlsberg Vej 100 1799 Kebenhavn V.

Transaktioner med nzerstiende parter:

Lan fra Carlsberg Insurance A/S til Carlsberg Breweries A/S:

Lanebeleb: DKK 19.000.000
Renteindtegter: DKK 30.213
Basis for lanet er markedsbaserede vilkar.



-
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17. Aktionzerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionzrer med mere end 5 % af aktiekapitalens stemmerettigheder eller mere
end 5 % af aktiekapitalens pilydende vaerdi:

«  Carlsberg Breweries A/S, Ny Carlsberg Vej 100 — 1799 Kobenhavn V.

18. Koncernforhold
Carlsberg Insurance A/S er et datterselskab af Carlsberg Breweries A/S og indgar i koncernregnskabet for Carls-

berg koncernen.

Koncernregnskab for Carlsberg Koncernen kan rekvireres hos Carlsberg Breweries A/S, Ny Carlsberg Vej 100,
1799 Kebenhavn V.

19. Anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet aflzgges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om

finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvergiende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet omfatter perioden 1. januar — 31. december 2015 og presenteres i danske kroner.

Resultatopgerelsen
I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,

der vedrorer regnskabsaret.

Przemieindtegter
Bruttopremier fremkommer som &rets forfaldne pramier.

Erstatningsudgifter

Udbetalte bruttoerstatninger fremkommer som arets betalte erstatninger med tilleg af interne og eksterne ud gif-
ter til besigtigelse og vurdering af skader samt evrige direkte og indirekte omkostninger forbundet med behand-
lingen af indtrufne skader.

Erhvervelsesomkostninger
Erhvervelsesomkostninger fremkommer som de omkostninger, der er forbundet med at erhverve og forny for-
sikringsbestanden.
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Administrationsomkoestninger
Administrationsomkostninger fremkommer som de omkostninger, der er forbundet med at administrere selska-

bets forsikringsbestand. Administrationsomkostningerne periodiseres, s4 de omfatter regnskabsaret.

Investeringsvirksomhed
Investeringsvirksomhed er fordelt pa forsikrings- og investeringsvirksomhed. Heri indgir realiserede og ureali-
serede kursgevinster og — tab m.v.

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

En del af det samlede resultat af investeringsvirksomhed vedrerer forsikringsvirksomheden og overfares derfor
til denne del af resultatopgarelsen.

Overfarslen udger et beregnet afkast af drets gennemsnitlige forsikringsmassige hensattelser f.e.r.

Som rente anvendes en gennemsnitsrente for 2015 pa -0,18 % (2014: 0,18 %).

Skat
Periodens skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og ®ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til poste-

ringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser henholdsvis tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt a'conto skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vaerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede skattemassige underskud, indregnes i
balancen med den vzrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres enten ved modregning i udskudte skatte-
forpligtelser eller som nettoaktiver.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud). De sambeskattede selskaber indgér i a'contoskatteordnin-
gen.

Balancen
Praemichens=ettelser

Pramiehenszttelser er de forpligtelser og beleb til dekning af omkostninger vedrerende de ikke-forlabne dele
af risikoperioderne for de skadesforsikringskontrakter, som selskabet har indget.
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Erstatningshenssttelser
Erstatningshensettelser er det belob, der ved regnskabsérets udleb hensettes til dzckning af erstatninger, som

endnu ikke er udbetalt samt direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af erstatningsfor-
pligtelserne.

Erstatningshenszttelserne sammensztter sig af forventede erstatningsbeleb og omkostninger til anmeldte og
registrerede skader tillagt et sken over indtrufne skader inden balancedagen, men som ikke er tilstrakkeligt
opgjort pé tidspunktet for regnskabets udarbejdelse (IBNER henszttelse). Erstatningshenszttelserne diskonteres
i det omfang, det vurderes vasentligt.

Forsikringsmzessige henszttelser

Przmie- og erstatningshensettelse er opgjort under hensyntagen til foreliggende oplysninger og er tilstrazkkelige
til at dakke selskabets forpligtelser.

Obligationer
Obligationer omfatter barsnoterede obligationer, der males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Obligationer indregnes eller opherer med at blive indregnet p4 afregningsdagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der szdvanligvis svarer til nominel vaerdi med fradrag af ned-
skrivninger til imadegielse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrorer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter méiles til kostpris.

Egenkapital

Aktiekapital

Aktier klassificeres som egenkapital, nir der ikke er nogen forpligtelse til at overfore kontanter eller andre akti-
ver.

G=ldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser miles til amortiseret kostpris, der sezdvanligvis svarer til nominel vardi.



