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Ledelsespdtegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret
1. juli 2015 - 31. maj 2016 for H.B.H. Holding ApS, Aabenraa.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2015 - 31. maj 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redeggrelse for

de forhold, beretningen omhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 16. november 2016
Direktionen

Bjarne Holm

K:\4471\1516 HBH Holding ApS



Al

@)
2L &L

Den uafhaangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i H.B.H. Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af &rsregnskabet for H.B.H. Holding ApS for regnskabsaret
1. juli 2015 - 31. maj 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,

balance og noter, udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede

i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede

gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksom-

heder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der

udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt
planlaegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores
konklusion om &rsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger

med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt

kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opn&ede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,

og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2015 - 31. maj 2016 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i drsregnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 5 i regnskabet, hvoraf
fremga8r, at selskabets forpligtelser overstiger selskabets aktiver med 1,5 mio. kr. Dette forhold
indikerer, at der er en veesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed

for at fortseette driften.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfarte udvidede gennemgang af drsregnskabet. Det er pa

denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet.

Aabenraa, den 16. november 2016

Revisionscentret Aabenraa

Godkendt revisionsaktieselskab

Lars Duisberg Jgrgensen

Statsautoriseret revisor /
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i datterselskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsdret haft et resultat efter skat pa kr. -2.070.683.

Resultatet er i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning og frem til i dag ikke indtradt forhold, som veesentligt

vil kunne pdvirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for

klasse B-virksomheder.
Resultatopggrelsen er udarbejdet efter princippet:

Artsopdeling i beretningsform og balancen efter princippet: Kontoform.
Regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere 3r.

Generelt om indregning og maling
I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-

reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan mdles palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og hominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rs-
rapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgds arligt

for at afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal

afskrivning.
Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Undladelser
Under henvisning til 8rsregnskabslovens § 110, har selskabets ledelse valgt at undlade at ud-

arbejde koncernregnskab, idet koncernvirksomhederne pa balancetidspunktet tilsammen ikke

overskrider to af fglgende stgrrelser:
1. Balancesum 36 mio. kr.

2 Nettoomsaetning 72 mio. kr.
3. Antal beskeeftigede i regnskabsdret over 50

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer

regnskabs8ret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og

urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg og godtggrelse under

acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat
Arets skat, som best8r af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den

del, der kan henfgres til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med et dansk datterselskab. Den aktuelle selskabsskat

fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes

indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis.

Tilknyttede virksomheder med negativ regskabsmaessig indre veerdi méles til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser,

i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deckke underbalancen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af 8rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt

for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males

udskudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i

udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indeveeren-

de &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser
Geeld er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopggrelse for dret 2015/16

Bruttofortjeneste

Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

Ordinzert resultat fgr skat

Skat af &rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Disponeret i alt
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Kr.

0

-6.550

-6.550
-2.041.799

-22.334

-2.070.683
0

-2.070.683

-2.070.683
-2.070.683
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Sidste ar

0

~6.250

-6.250
3.150.000

=9.892

3.133.758
0

3.133.758

_ 3133758
3.133.758



Balance pr. 31. maj 2016

Note

AKTIVER

Anlaegsaktiver
2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Alctiver i alt
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Balance pr. 31. maj 2016
Note Kr.
PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000
Overfgrt underskud -3.720.008
3. Egenkapital i alt -3.595.008
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
2. virksomheder 2.041.799
Hensatte forpligtelser i alt 2.041.799
Geeldsforpligtelser (lang- og Kkortfristet)
Kreditinstitutter 1.372.041
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 12.500
Anden geeld 168.668
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.553.209
Geeldsforpligtelser i alt 1.553.209
0

Passiver i alt

4, Eventualposter, pantseetninger og sikkerhedsstillelser

5. Oplysning om usikkerhed om going concern.
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Sidste &r

125.000

-1.649.325
=1.024.525

1.356.419
13.015

154.891
_ 1524325

1.524.325



Noter til drsrapporten

Note 1. Indtsegter kapitalandel i tilknyttede virksomheder

Andel af nettoresultat efter skat i tilknyttede virksomheder
Realiseret kautionsforpligtelse i forbindelse med konkurs

Tilbagefart henseettelse til deckning af tab

Note 2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Samlet anskaffelsessum primo
Tilgang i aret

Afgang i dret

Samlet anskaffelsessum ultimo
Samlede nedskrivninger primo
Andel af drets resultat

Tilbagefgrte nedskrivninger

Samlede nedskrivninger ultimo

Nedskrivning mellemregning tilknyttede selskaber
Henseaettelse til deeskning af tab i tilknyttede selskaber

Samlede nedskrivninger og henseettelser

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Specifikation af kapitalandele:

Navn og hjemsted

Lgjt Smedevaerksted A/S, Aabenraa
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Kr. Sidste ar
-2.041.799 -350.000
0 -1.000.000
0 4.500.000
-2.041.799 3.150.000
350.000 1.160.064
0 350.000
0 -1.160.064
350.000 350.000
-350.000 -5.801.688
-2.041.799 -350.000
0 5.801.688
-2.391.799 -350.000
0 0
2.041.799 0
2.041.799 0
0 0
Ejerandel
i %
70%
12



yl A

Note 3. Egenkapital

Egenkapital ~ Forslag til re-  Egenkapital
primo dret  sultatfordeling  ultimo dret

Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt underskud -1.649.325 -2.070.683 -3.720.008
-1.524.325 -2.070.683 -3.595.008

Note 4. Eventualposter, pantssetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser
Selskabet kautionerer for datterselskabets mellemvaerende med pengeinstitut.

Mellemveerendet udggr pr. statusdagen 4,7 mio. kr.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst. Det samlede belgb er indregnet under kortfristet geeld i posten
"Selskabsskat". Tilsvarende er de gvrige selskabers andel af selskabsskatten indregnet i

posten "Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder".

Note 5. Oplysning om usiklkerhed om going concern
Selskabets egenkapital er negativ med 3,6 mio. kr.pr. 31. maj 2016. Selskabet finansieres

primeert via kreditinstitut med 1,4 mio. kr. og via anpartshaveren med 0,17 mio. kr.
Selskabets ledelse vurderer, at denne finansiering kan opretholdes og afleegger derfor
regnskabet under forudseetning af fortsat drift. De indregnede regnskabsmaessige veerdier
under aktiver forventes sdfremt selskabet ikke ville kunne fortsaette driften at veere indregnet

til handelsveerdier.
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