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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2018 - 31. maj
2019 for H.B.H. Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. maj 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2018 -
31. maj 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lgjt Kirkeby, den 5. november 2019

Direktion

Bjarne Holm
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i H.B.H. Holding ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for H.B.H. Holding ApS for regnskabsaret 1. juni
2018 - 31. maj 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2018 - 31. maj 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskab-
er, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet®. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet

som grundlag for vor konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet, hvoraf det
fremgar, at selskabet primaert finansieres via kreditinstitut med 1,8 mio. kr., der udggr maksimum pa
selskabets kassekredit. Det er saledes en betingelse for den fortsatte drift, at selskabets datterselskab
kan genere den forngdne likviditet til at kunne betale renter pa kassekreditten. Aktiverne i H.B.H.
Holding ApS udggr kr. 0. Dette svarer i henhold til ledelsen i H.B.H. Holding ApS' forventninger til
tvangsrealisationsvaerdierne i H.B.H. Holding ApS.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores pategning henviser vi til note 2 omkring usikkerhed ved indregning og maling,
hvoraf det fremgar at hensaettelse vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet
med en vaerdi pd 1,4 mio. kr. der udgar den negative egenkapital i dattervirksomheden. |
dattervirksomhedens regnskab er der ydermere en usikkerhed ved indregning og maling af
tilgodehavende fra salg pa 1,6 mio. kr.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet. Dette kreever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik p& at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for
vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om drsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde vaesent-

lig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret p& det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i datterselskab.

Usikkerhed ved indregning og maling

Henszettelse vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet under hensatte
forpligtelser med en verdi pa 1,4 mio. kr., der udggr den negative egenkapital i dattervirksomheden
Lgjt Smedevaerksted A/S. | drsrapporten for Lgjt Smedevaerksted A/S fremgdr fglgende usikkerhed ved
indregning og maling:

"I regnskabsposten tilgodehavender fra salg indgar og tjenesteydelser pd 3,7 mio. kr. indgdr et
tilgodehavende p& 1,6 mio. kr. inkl. moms. Tilgodehavendet er ikke indgaet efter statusdagen.
Tilgodehavendet vedrgrer dels oprindelig entreprisekontrakt, som ikke er betalt fuldt ud af bygherre, og
dels ekstraarbejde. Bygherren er ikke enig, og mener at Lgjt Smedeveerksted A/S ikke har opgjort
belgbene korrekt. Selskabet gar videre med tilgodehavendet til Voldgiftsretten med begeering om
sagkyndig beslutning, idet arbejdet er feerdiggjort. Selskabet forventer at det fulde tilgodehavende
indgar."

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2018/19 udviser et underskud pa kr. 1.058.775, og selskabets balance
pr. 31. maj 2019 udviser en negativ egenkapital pa kr. 3.445.713.

Selskabet finansieres primeert via kreditinstitut med 1,8 mio. kr., der udggr maksimum pa selskabets
kassekredit. Det er séledes en betingelse for den fortsatte drift, at selskabets datterselskab kan genere
den forngdne likviditet til at kunne betale renter pé kassekreditten. For en uddybende beskrivelse heraf
henvises til note 1.

This document has esignatur Agreement-ID: b3a73c4aRmZW28821953



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for H.B.H. Holding ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2018/19 er aflagt i kr.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse
under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat ,
Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betaling-
er af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under

hensatte forpligtelser.

Selskabsskat og udskudt skat
H.B.H. Holding ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over

for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-

te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. juni 2018 - 31. maj 2019

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfgrt resultat

v

DN
CEN
Note 2018/19 2017/18
kr. kr.

-6.600 -18.495
-6.600 -18.495
-1.024.561 -756.911
-27.614 -26.463
-1.058.775 -801.869
0 0
-1.058.775 -801.869
-1.058.775 -801.869
-1.058.775 -801.869
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Balance 31. maj 2019

Aktiver

Aktiver i alt

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gzeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gealdsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Al

I0

4

=]

Note 2019 2018
kr. kr.

0 0

125.000 125.000

-3.570.713 -2.511.939

-3.445.713 -2.386.939

3 1.431.471 406.910

1.431.471 406.910

1.805.708 1.788.422

6.250 6.250

10.678 0

191.606 185.357

2.014.242 1.980.029

2.014.242 1.980.029

0 0
1
2
4
5
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Noter

1

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets egenkapital er negativ med 3,4 mio. kr. pr. 31. maj 2019. Selskabet finansieres primaert
via kreditinstitut med 1,8 mio. kr., der udggr maksimum pa selskabets kassekredit. Det er saledes en
betingelse for den fortsatte drift, at selskabets datterselskab kan genere den forngdne likviditet til
at kunne betale renter pa kassekreditten.

Af &rsrapporten for datterselskabet Lgjt Smedevaerksted A/S fremgar det at egenkapital for Lgjt
Smedevaerksted A/S er negativ med 1,4 mio. kr. Dette og en usikkerhed ved indregning og maling af
tilgodehavender fra salg pa 1,6 mio. kr. (se desuden note 2 nedenfor) medfgrer, at Lgjt
Smedevaerksted A/S har en stram likviditet. Det er saledes en forudsaetning for den fortsatte drift i
Lgjt Smedevaerksted A/S, at det nuveerende likviditetsberedskab opretholdes og at selskabets
leverandgrer udviser forstielse for situationen. Lgjt Smedevaerksted A/S har som fglge af
usikkerheden ved indregningen og mélingen af tilgodehavender fra salg faet et midlertidigt
overtraek hos Lgjt Smedevaerksted A/S' pengeinstitut pa 1,8 mio. kr. Dette midlertidige overtraek
bortfalder den 15. januar 2020. Det er ledelsen i Lgjt Smedeveerksted A/S' forventning, at det
midlertidige overtraek vil kunne genforhandles, hvis Voldgiftsretten ikke er afsluttet. Safremt
Voldgiftsretten afsluttes i modpartens favgr og det midlertidige overtraek ikke vil kunne blive
genforhandlet ved selskabets pengeinstitut vil den fortsatte drift skulle genovervejes og aktiver ville
skulle indregnes til tvangsrealisationsvaerdier, der er betydeligt mindre end de indregnede veerdier.

Aktiverne i alt i H.B.H. Holding ApS udggr kr. 0. Dette svarer i henhold til ledelsen i H.B.H. Holding
ApS' forventninger til tvangsrealisationsvaerdier i H.B.H. Holding ApS.

Usikkerhed ved indregning og maling

Hensaettelse vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet under hensatte
forpligtelser med en vaerdi pa 1,4 mio. kr., der udggr den negative egenkapital i dattervirksomheden
Lgjt Smedeveerksted A/S. | &rsrapporten for Lgjt Smedevaerksted A/S fremgér fglgende usikkerhed

ved indregning og maling:

"I regnskabsposten tilgodehavender fra salg indgar og tjenesteydelser pa 3,7 mio. kr. indgar et
tilgodehavende pa 1,6 mio. kr. inkl. moms. Tilgodehavendet er ikke indgaet efter statusdagen.
Tilgodehavendet vedrgrer dels oprindelig entreprisekontrakt, som ikke er betalt fuldt ud af
bygherre, og dels ekstraarbejde. Bygherren er ikke enig, og mener at Lgjt Smedevaerksted A/S ikke
har opgjort belgbene korrekt. Selskabet gar videre med tilgodehavendet til Voldgiftsretten med
begeering om sagkyndig beslutning, idet arbejdet er feerdiggjort. Selskabet forventer at det fulde

tilgodehavende indgar."
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Noter
2019 2018
kr. kr.
3 Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Saldo primo 1. juni 2018 406.910 0
Hensat i aret 1.024.561 406.910
Saldo ultimo 31. maj 2019 1.431.471 406.910
4 Eventualposter mv.
Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede
virksomheder, og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld 1,8 mio kr. har selskabet givet pant i kaptialandele i dattervirksomheden

Lgjt Smedevaerksted A/S. Den bogfgrte veerdi af aktierne udggr pr. 31/5 2019 kr. 0.

Selskabet har indgdet en selvskyldnerkaution overfor koncernens pengeinsitut for alt
mellemvaerende med den tilknyttede virksomhed Lgjt Smedevaerksted A/S. Mellemveerendet udggr

pr. statusdagen i stgrrelsesordenen 5,1 mio. kr.
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