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CF International ApS

Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2018 -
31.12.2018 for CF International ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Charlottenlund, den 20.06.2019

Direktion

Johan Caspar Foghsgaard
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i CF International ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for CF International ApS for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 5rsregnskabs|oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, 0g vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20.06.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Torben Skov
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19689
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet omfatter forvaltning af finansielle aktiver dels direkte dels via tilknyttede og asso-
cie-rede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud p& 6.460 t.kr., hvilket ledelsen anser for tilfredsstillende. Arets re-
sultat er positivt pavirket af tilbagefarelse af tidligere 8rs nedskrivninger af mellemregninger.

Selskabets egenkapital er ultimo aret negativ med 17.634 t.kr. Ledelsen forventer, at egenkapitalen
reetableres ved egen indtjening, savel i selskabet som gennem tilknyttede virksomheder, i de kom-
mende &r, alternativt at kapitalen retableres ved indskud fra kapitalejer.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2018

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Andre finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2018 2017

Note kr. t.kr.
(65.823) (142)
(65.823) (142)
2.711.793 (39)

2 7.488.505 457
(2.568.527) (81)
(1.105.978) (1.490)
6.459.970 (1.295)
6.459.970 (1.295)
6.459.970 (1.295)
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.998.060 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.703.269 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.413.440 2.128
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 3.242.476 1.089
Finansielle anlaegsaktiver 3 12.357.245 3.217
Anlaegsaktiver 12.357.245 3.217
Andre tilgodehavender 188.333 1
Tilgodehavender 188.333 1
Likvide beholdninger 237.295 292
Omsaetningsaktiver 425.628 293
Aktiver 12.782.873 3.510
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfgrt overskud eller underskud (17.758.616) (24.219)
Egenkapital (17.633.616) (24.094)
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 0 230
Anden geeld 30.139.516 26.642
Langfristede gaeldsforpligtelser 30.139.516 26.872
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 0 654
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 17.500 18
Anden gaeld 259.473 60
Kortfristede gaeldsforpligtelser 276.973 732
Geaeldsforpligtelser 30.416.489 27.604
Passiver 12.782.873 3.510
Useedvanlige forhold 1

Eventualforpligtelser 4
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Overfort
overskud eller
underskud

kr.

Ialt
kr.

(24.218.586)
6.459.970

(24.093.586)
6.459.970

Virksom-

hedskapital

kr.

Egenkapital primo 125.000
Arets resultat 0
Egenkapital ultimo 125.000

(17.758.616)

(17.633.616)
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Noter

1. Usaedvanlige forhold

Selskabets egenkapital er ultimo aret negativ med 17.634 t.kr. Ledelsen forventer, at egenkapitalen
reetableres ved egen indtjening, sdvel i selskabet som gennem tilknyttede virksomheder, i de kommende
3r, alternativt at kapitalen retableres ved indskud fra kapitalejer.

Der er indgdet aftaler om tilbagetraedelseserklaeringer pa 30.140 t.kr. vedrgrende selskabets langfristede
anden geeld.

Selskabets ledelse har under hensyntagen hertil aflagt regnskabet som going concern.

2018 2017
kr. t.kr.

2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 30.649 30
Renteindtaegter i gvrigt 8.895 0
Dagsveaerdireguleringer 7.005.750 0
@vrige finansielle indtaegter 443.211 427

7.488.505 457
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Noter

3. Finansielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Overfgrsler
Arets opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Nedskrivninger primo
Overfgrsler

Andel af 3rets resultat
Arets nedskrivninger
Tilbagefgrsel af
nedskrivninger

Kapitalandele med negativ

indre vaerdi nedskrevet
over tilgodehavender
Andre reguleringer

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi

ultimo

Tilgode- Tilgode-

Kapital- havender Kapital- havender
andele i hos andele i hos
tilknyttede tilknyttede associerede associerede
virk- virk- virk- virk-
somheder somheder somheder somheder
kr. kr. kr. kr.
4.208.220 2.043.249 30.000 2.137.352
0 6.519.505 0 276.088

0 0 0 0
4.208.220 8.562.754 30.000 2.413.440

(38.524)
0 0 2.711.793
0 2.673.269

(4.208.220) (2.043.249) (30.000) (8.524)
0 0 38.524 0

467.719 0 0 0

0 (2.521.445) 0 0

0 0 0 0

0 0 (8.524) 8.524
(467.719) 0 0 0
(4.208.220) (4.564.694) 0 0
0 3.998.060 2.703.269 2.413.440
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Noter

Andre
vaerdi-
papirer og
kapital-
andele
kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 5.567.710
Tilgange 3.086.689
Afgange (1.576.136)
Kostpris ultimo 7.078.263
Overfgrsler 0
Arets opskrivninger
Opskrivninger ultimo
Nedskrivninger primo (4.479.237)
Overfgrsler 0
Andel af 3rets resultat 0
Arets nedskrivninger 0
Tilbagefgrsel af nedskrivninger 643.450
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 0
Andre reguleringer 0
Nedskrivninger ultimo (3.835.787)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.242.476
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
omfatter:
Holdingselskabet II
af 1. november
2007 ApS Gentofte ApS 100,0 (4.564.694) 467.719
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Noter

Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat

Hjemsted form % kr. kr.
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
omfatter:
FOX 2invest ApS Gentofte ApS 50,0 5.406.537 5.423.585

4. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambe-
skattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kilde-
skat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet har givet finansieringstilsagn overfor Holdingselskabet II af 1. november 2007 ApS med 100
t.kr. Tilsagnet er gaeldende til og med 07.06.2020. Indtil da vil selskabet ikke nedbringe sit tilgodeha-
vende hos Holdingselskabet II af 1. november 2007 ApS uden at likviditeten i selskabet tillader det.

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.2018 af tilgodehavende hos Holdingselskabet II af 1. november 2007
ApS udggr 115.951 kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteaere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder administrationsomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.



CF International ApS 15

Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtzegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke Isbende males til
dagsveerdi.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt
til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pd balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat
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forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pd balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsveaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



