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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2015 - 30.09.2016 for
Theilgaard Holding Esbjerg ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 01.10.2015 - 30.09.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 27.11.2016

Direktion

Poul Theilgaard Viggo Theilgaard Hansen
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Theilgaard Holding Esbjerg ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Theilgaard Holding Esbjerg ApS for regnskabsaret 01.10.2015 -
30.09.2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for savel
koncernen som selskabet samt pengestramsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preaesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestramme for regnskabsaret 01.10.2015 - 30.09.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Theilgaard Holding Esbjerg ApS 4

Den uafhangige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Esbjerg, den 27.11.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik Harbo Andersen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal

Bruttofortjeneste
Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Avrets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle anlaegsak-
tiver

Egenkapital

Pengestramme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra investeringsakti-
vitet

Pengestrgmme fra finansieringsakti-
vitet

Nggletal

Soliditetsgrad (%)
Afkastningsgrad (%)
Egenkapitalens forrentning (%)

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
29.483 28.961 23.960 20.104
6.960 8.223 7.980 6.122
(976) (495) (1.099) a7
4.663 5.926 5.189 4.685
53.089 40.145 43.670 36.460
2.676 5.065 983 989
21.169 20.305 17.780 16.591
11.704 9.811 11.312 12.585
(2.680) (5.198) (955) (988)
2.010 (12.827) (4.000) (4.000)
39,9 50,6 40,7 455
16,9 20,9 23,1 18,2
22,5 31,1 30,2 28,2
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens aktivitet bestar i foreedlingsvirksomhed samt detailsalg af ked. Moderselskabets formal er at eje
aktier, anparter og andre veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
2015/16 blev et tilfredsstillende &r for Theilgaard Holding Esbjerg ApS. Arets resultat blev et overskud pa
4.663 t.kr. mod et overskud pa 5.926 t.kr. for 2014/15.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udgve eller faktisk udgver bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, interne mellemvarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomseetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsetning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsérets vareforbrug malt til kostpris reguleret for seedvanlige lagernedskrivnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjelpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og saedvanlige nedskrivninger af de pagealdende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primeere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omseatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtagter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende geeld, samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende geeld, samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Avrets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).



Theilgaard Holding Esbjerg ApS 9

Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger samt produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veerdis me-
tode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmeaessige indre veerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af ferdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-
ede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestramsopggarelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af finan-
sielle anlaegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af materielle anleegsaktiver.

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter endringer i starrelse eller ssmmensetning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, indgaelse af finansielle leasingafta-
ler, afdrag pa rentebaerende geeld, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgzld.
Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver
Afkastningsgrad (%) Driftsresultat x 100 Virksomhedens forretning af den
Aktiver — likvide beholdninger investerede kapital i aktiver.
Egenkapitalens forrentning Driftsresultat x 100 Virksomhedens forrentning af den

(%) Aktiver — likvide beholdninger investerede kapital i aktiver.
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Koncernens resultatopgerelse for 2015/16

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 29.482.961 28.961.177
Personaleomkostninger 1 (20.297.710) (18.777.364)
Af- og nedskrivninger 2 (2.225.509) (1.960.342)
Driftsresultat 6.959.742 8.223.471
Andre finansielle indteegter 787 19.573
Andre finansielle omkostninger (977.026) (514.296)
Resultat af ordingere aktiviteter fgr skat 5.983.503 7.728.748
Skat af ordinart resultat 3 (1.320.255) (1.803.105)
Arets resultat 4.663.248 5.925.643
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 2.900.000 3.800.000
Overfart resultat 1.763.248 2.125.643

4.663.248 5.925.643
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Koncernens balance pr. 30.09.2016
2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 12.955.000 13.750.000
Produktionsanlaeg og maskiner 6.064.000 4.819.000
Materielle anleegsaktiver 4 19.019.000 18.569.000
Andre tilgodehavender 504.031 499,284
Finansielle anlaegsaktiver 5 504.031 499.284
Anlagsaktiver 19.523.031 19.068.284
Ravarer og hjelpematerialer 1.223.750 1.597.945
Fremstillede varer og handelsvarer 5.814.515 5.552.524
Varebeholdninger 7.038.265 7.150.469
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.131.589 12.419.934
Andre tilgodehavender 146.505 326.878
Periodeafgransningsposter 340.845 304.478
Tilgodehavender 14.618.939 13.051.290
Likvide beholdninger 11.908.450 874.588
Omseetningsaktiver 33.565.654 21.076.347
Aktiver 53.088.685 40.144.631
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Koncernens balance pr. 30.09.2016

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfagrt overskud eller underskud 18.143.538 16.380.290
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.900.000 3.800.000
Egenkapital 21.168.538 20.305.290
Udskudt skat 845.000 838.000
Hensatte forpligtelser 845.000 838.000
Geeld til realkreditinstitutter 5.513.334
Langfristede geeldsforpligtelser 7 5.513.334
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 7 296.503 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.524.307 6.741.657
Skyldig selskabsskat 909.258 1.276.333
Anden geeld 15.831.745 10.983.351
Kortfristede geeldsforpligtelser 25.561.813 19.001.341
Geldsforpligtelser 31.075.147 19.001.341
Passiver 53.088.685 40.144.631
Dattervirksomheder 6

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2015/16
Overfort Forslag til
Virksomheds-  overskud eller udbytte for
kapital underskud regnskabsaret I alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 125.000 16.380.290 3.800.000 20.305.290
Udbetalt ordinzrt udbytte 0 0 (3.800.000) (3.800.000)
Avrets resultat 0 1.763.248 2.900.000 4.663.248
Egenkapital ultimo 125.000 18.143.538 2.900.000 21.168.538
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2015/16
2015/16 2014/15

Note kr. kr.
Driftsresultat 6.959.742 8.223.471
Af- og nedskrivninger 2.225.509 1.960.342
/ndringer i arbejdskapital 8 5.175.599 1.834.959
Pengestremme vedrgrende primaer drift 14.360.850 12.018.772
Modtagne finansielle indtaegter 787 19.573
Betalte finansielle omkostninger (977.026) (464.630)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (1.680.330) (1.762.551)
Pengestrgmme vedrgrende drift 11.704.281 9.811.164
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (2.675.509) (5.065.113)
Salg af materielle anlsegsaktiver 0 93.800
Kgb af finansielle anleegsaktiver (4.747) (226.354)
Pengestrgmme vedrgrende investeringer (2.680.256) (5.197.667)
Optagelse af lan 6.005.000 0
Afdrag pa lan mv. (195.163) 0
Udbetalt udbytte (3.800.000) (3.400.000)
Andre pengestramme vedrgrende finansiering 0 (9.426.783)
Pengestrgmme vedrgrende finansiering 2.009.837 (12.826.783)
AEndring i likvider 11.033.862 (8.213.286)
Likvider primo 874.588 9.087.874
Likvider ultimo 11.908.450 874.588
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Koncernens noter
2015/16 2014/15
Kr. Kkr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 18.204.496 16.736.964
Andre omkostninger til social sikring 1.708.920 1.619.551
Andre personaleomkostninger 384.294 420.849
20.297.710 18.777.364
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 59 50
2015/16 2014/15
Kr. Kr.
2. Af- 0og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaeegsaktiver 2.225.509 2.054.142
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 0 (93.800)
2.225.509 1.960.342
2015/16 2014/15
kr. kr.
3. Skat af ordinart resultat
Aktuel skat 1.308.758 1.623.333
/AEndring af udskudt skat 7.000 176.000
Regulering vedrgrende tidligere ar 4.497 3.772
1.320.255 1.803.105
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
kr. kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 22.333.945 13.634.860
Tilgange 37.560 2.637.949
Kostpris ultimo 22.371.505 16.272.809
Af- og nedskrivninger primo (8.583.945) (8.815.860)
Avrets afskrivninger (832.560) (1.392.949)
Af- og nedskrivninger ultimo (9.416.505) (10.208.809)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 12.955.000 6.064.000
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Koncernens noter
Andre tilgo-
dehavender
kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 499.284
Tilgange 4.747
Kostpris ultimo 504.031
Regnskabsmaeessig veerdi ultimo 504.031
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
6. Dattervirksomheder
Slagter Theilgaard A/S Esbjerg AJS 100,0
E.T. Anlaeg A/S Esbjerg AJS 100,0
Forfald inden
for 12 méane- Forfald efter
der 12 maneder Restgeeld
2015/16 2015/16 efter 5 ar
kr. kr. kr.
7. Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 296.503 5.513.334 4.340.250
296.503 5.513.334 4.340.250
2015/16 2014/15
kr. kr.
8. /Endring i arbejdskapital
/Endring i varebeholdninger 112.204 (131.180)
/Endring i tilgodehavender (1.567.649) (1.319.247)
/ndring i leverandgrgeeld mv. 6.631.044 3.285.386
5.175.599 1.834.959

9. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendom.

Til sikkerhed for bankgeeld er deponeret ejerpantebrev nom. 3.995.000 kr. i materielle anlaegsaktiver.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte aktiver udger 19.019.000 kr.
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Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2015/16
2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Bruttotab (5.850) (5.600)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.768.232 6.027.348
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 73.000 40.000
Andre finansielle omkostninger (196.000) (163.000)
Resultat af ordinzre aktiviteter fgr skat 4.639.382 5.898.748
Skat af ordinzert resultat 1 23.866 26.895
Arets resultat 4.663.248 5.925.643
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 2.900.000 3.800.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.768.232 2.027.348
Overfort resultat (4.984) 98.295
4.663.248 5.925.643
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Modervirksomhedens balance pr. 30.09.2016

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 25.042.616 24.274.384
Finansielle anleegsaktiver 2 25.042.616 24.274.384
Anlagsaktiver 25.042.616 24.274.384
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.185.059 0
Tilgodehavende selskabsskat 1.337.121 1.654.000
Tilgodehavender 4.522.180 1.654.000
Likvide beholdninger 0 848
Omseatningsaktiver 4.522.180 1.654.848
Aktiver 29.564.796 25.929.232
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Modervirksomhedens balance pr. 30.09.2016

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 18.041.616 16.273.384
Overfart overskud eller underskud 101.922 106.906
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.900.000 3.800.000
Egenkapital 21.168.538 20.305.290
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 856.609
Skyldig selskabsskat 909.258 1.276.333
Anden geeld 7.487.000 3.491.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 8.396.258 5.623.942
Geeldsforpligtelser 8.396.258 5.623.942
Passiver 29.564.796 25.929.232
Eventualforpligtelser 3

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 4
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Modervirksomhedens egenkapitalopgarelse for 2015/16
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfart Forslag til
Virksomheds- indre veerdis  overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret
kr. kr. kr. Kr.
Egenkapital primo 125.000 16.273.384 106.906 3.800.000
Udbetalt ordinert udbytte 0 0 0 (3.800.000)
Avrets resultat 0 1.768.232 (4.984) 2.900.000
Egenkapital ultimo 125.000 18.041.616 101.922 2.900.000
I alt
kr.
Egenkapital primo 20.305.290
Udbetalt ordinzrt udbytte (3.800.000)
Avrets resultat 4.663.248
Egenkapital ultimo 21.168.538
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Modervirksomhedens noter

2015/16 2014/15
kr. kr.
1. Skat af ordinart resultat
Aktuel skat (28.363) (30.667)
Regulering vedrgrende tidligere ar 4.497 3.772
(23.866) (26.895)

Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder

kr.

2. Finansielle anleegsaktiver

Kostpris primo 4.001.000
Kostpris ultimo 4.001.000
Opskrivninger primo 20.273.384
Andel af arets resultat 4.768.232
Udbytte (4.000.000)
Opskrivninger ultimo 21.041.616
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 25.042.616

3. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

4. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgeeld i tilknyttede virksomheder er deponeret aktier i tilknyttede virksomheder.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte aktiver udger 25.042.616 kr.

Virksomheden har kautioneret for tilknyttede virksomheders bankgzld. Bankgelden i tilknyttede virksomhe-
der udger O kr.



