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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for Karsten
Thambjerg Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Der treeffes pa generalforsamlingen den 19. maj 2016 beslutning om, at arsregnskabet for 2016 og fremover
ikke skal revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 16. maj 2016

Direktion

Karsten Tambjerg
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Karsten Thambjerg Holding ApS

Péategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Karsten Thambjerg Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
stendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En re-
vision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 16. maj 2016

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2549 21 45

Jan Feldberg

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Karsten Thambjerg Holding ApS
c/o BRANDT Revision
Skolegade 85, 2
6700 Esbjerg
CVR-nr.: 27375375
Hjemsted: Esbjerg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Karsten Tambjerg
Revision BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Skolegade 85, 2. sal
6700 Esbjerg
Dattervirksomhed Haurvig Mink ApS, Ringkebing-Skjern

Associeret virksomhed

Martinus Gard I/S, Ringkebing-Skjern
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive investering og dertil relateret virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -22 tkr. mod -21 tkr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger 241 t.kr. mod
5.954 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Ledelsen forventer et positivt resultat i det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Karsten Thambjerg Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabs-
messige skon af belab, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabséret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selska-
bet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabs-
skat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette under-
skud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden verdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi 1 det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi overstiger kost-
prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvaerende
arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevegelser i
tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesveaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksi-
malt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang ind-
tjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopge-
relsen 1 de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter
fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praeesenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Karsten Thambjerg Holding ApS som administrationsselskab solida-
risk og ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtagter i de efterfolgende

ar.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
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Note 2015 2014
Bruttotab -22.188 -21.251
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 92.663 5.891.991
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -7.298 5.945
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 286.733 74.599
Andre finansielle indtegter 38.574 35.203
@vrige finansielle omkostninger -89.014 -11.902
Resultat for skat 299.470 5.974.585
Skat af arets resultat -58.868 -21.046
Arets resultat 240.602 5.953.539
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -347.331 451.997
Udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Overfores til overfort resultat 486.733 5.401.742
Disponeret i alt 240.602 5.953.539
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Aktiver
Note 2015 2014
Anlzgsaktiver
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 14.510.618 14.857.949
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 431.219 416.901
Andre tilgodehavender 311.275 234.469
Finansielle anlaegsaktiver i alt 15.253.112 15.509.319
Anlzgsaktiver i alt 15.253.112 15.509.319
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.524.773 11.541.050
Tilgodehavende selskabsskat 262.293 0
Tilgodehavender 1 alt 9.787.066 11.541.050
Andre verdipapirer og kapitalandele 2.079.902 134.889
Verdipapirer i alt 2.079.902 134.889
Likvide beholdninger 1.785.492 2.028.788
Omsatningsaktiver i alt 13.652.460 13.704.727
Aktiver i alt 28.905.572 29.214.046
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Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 125.000 125.000
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 12.391.401 12.738.732
5 Overfort resultat 14.943.086 14.456.353
6 Foresléet udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Egenkapital i alt 27.560.687 27.419.885
Geldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 17 0
Leverandgerer af varer og tjenesteydelser 20.000 20.000
Selskabsskat 0 797.248
Anden geeld 884.873 96.924
Periodeafgransningsposter 439.995 879.989
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.344.885 1.794.161
Gezldsforpligtelser i alt 1.344.885 1.794.161
Passiver i alt 28.905.572 29.214.046
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
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2015 2014
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 2.119.217 2.119.217
Kostpris 31. december 2015 2.119.217 2.119.217
Opskrivninger 1. januar 2015 12.738.732 12.286.735
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -347.331 5.451.997
Udbytte 0 -5.000.000
Opskrivninger 31. december 2015 12.391.401 12.738.732
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 14.510.618 14.857.949
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Haurvig Mink ApS Ringkebing-Skjern 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder
Egenkapital 1. januar 2015 416.900 386.282
Arets indskud 21.617 24.674
Andel i arets Resultat -7.298 5.945
Opskrivninger 31. december 2015 431.219 416.901
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 431.219 416.901
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Martinus Gard I/S Ringkebing-Skjern 50 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
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31/12 2015 31/12 2014
4.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 12.738.732 12.286.735
Resultatandel -347.331 451.997
12.391.401 12.738.732
5.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 14.456.353 9.054.611
Arets overforte overskud eller underskud 486.733 5.401.742
14.943.086 14.456.353
6.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 99.800 99.400
Udloddet udbytte -99.800 -99.400
Udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
101.200 99.800

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter i Martinus Mink I/S, 694 tkr., er der givet pant i
interessentskabets grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige verdi pr. 31. december 2015 udger

1.500 t.kr.

8. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: O t.kr.
Heeftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 27 t.kr.
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Noter

8. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at selska-
bets haftelse udger et andet beleb.
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