@
martinsen

Radgivning & Revision
Voldbjergvej 16, 2. sal
DK-8240 Risskov

TIf. 874396 00
Fax 76 114401

www.martinsen.dk

CVR-nr. 16 17 04 45

GMK-Holding ApS

Sindalsvej 52, 8240 Risskov

Arsrapport for

2015

CVR-nr. 27 37 24 49

Arsra orten W-godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den Ib / . [6
/

fethe Verge Roland Larsen

Medlem af det landsdakkende samarbejde RevisorGruppen Danmark og det intenationale PrimeGlabal



Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Indholdsfortegnelse
Side
Pategninger
1 Ledelsespategning

2 Den uafhaengige revisors erklaering om review af &rsregnskabet

Selskabsoplysninger
3 Selskabsoplysninger

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015
Anvendt regnskabspraksis
Resultatopggrelse
9 Balance
11 Noter

701558 GMK-Holding ApS - Arsrapport for 2015



Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for GMK-Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver 8rsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2015.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af 8rsregnskabet for 2015 for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 2. maj 2016
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Den uafhaengige revisors erkleering om review af drsregnskabet

Til kapitalejerne i GMK-Holding ApS

Vi har udfgrt review af 8rsregnskabet for GMK-Holding ApS for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores review i overens-
stemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi udtrykker en konklusion om,
hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed
ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabs-
maessige begrebsramme. Dette kreever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfart efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af hi-
storiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begrasnset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger,
der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomhe-
den, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfgrt
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rs-
regnskabet.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at 8rs-
regnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Risskov, den 2. maj 2016

Martinsen Aarhus
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
45

.

Torben Laursen
statsautoriseret revisor
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Selskabet GMK-Holding ApS
Sindalsvej 52
8240 Risskov
CVR-nr.: 27 37 24 49
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GMK-Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Koncernregnskab
I henhold til rsregnskabslovens § 110 har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsier som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttotab omfatter nettoomsaetningen med fradrag af arets eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Indt=egter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Indteegter af kapitalandele fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den
forholdsmaessige ejede andel af resultat efter skat og efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af 8rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes uden vaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
selskabets andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholde-
ligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naervaerende 8rsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-
kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem af-
stdelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive reste-
rende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmeto-
den, hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pd erhvervel-
sestidspunktet. Der henseettes til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de er-
hvervede virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger, jaevnfgr beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der
fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivnings-
perioden udggr maksimalt 20 8r og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende
og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de
forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obliga-
tioner og aktier, der males til dagsveerdi pd balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrs-
kurs. Veerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, méles til en salgsvaerdi baseret pd beregnet kapital-
veerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter GMK-Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
greenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og ud-
bytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller “Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaeessig og skattemeessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa8 grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -8.875 -9.179
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 595.653 34.286

2 Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlaegsaktiver 2.668 4.323
Andre finansielle indtaegter 20.157 0
3 @vrige finansielle omkostninger -30.428 -19.032
Resultat for skat 579.175 10.398
4 Skat af drets resultat 21.483 57
Arets resultat 600.658 10.455
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 595.653 34.286
Overfgres til overfgrt resultat 5.005 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -23.831
Disponereti alt 600.658 10.455
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anl=gsaktiver

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 938.723 343.070

6 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 104.653 126.351
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.043.376 469.421
Anlaegsaktiver i alt 1.043.376 469.421
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 43.695 609
Tilgodehavender i alt 43.695 609
Likvide beholdninger 67.672 32.038
Omsaetningsaktiver i alt 111.367 32.647
Aktiveri alt 1.154.743 502.068
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 125.000 125.000
8 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 824.035 228.382
9 Overfgrt resultat -40.452 -45.456
Egenkapital i alt 908.583 307.926
Galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.750 6.750
Geeld til tilknyttede virksomheder 239.410 187.392
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 246.160 194.142
Gaeldsforpligtelser i alt 246.160 194.142
Passiver i alt 1.154.743 502.068
10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Noter

1.

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er investering i veerdipapirer.

2015 2014
2. Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgo-
dehavender, der er anlaegsaktiver
Indtaegter fra andre vaerdipapirer 2.668 4,323
2.668 4.323
3. @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 7.496 6.489
Andre finansielle omkostninger 22.932 12.543
30.428 19.032
4. Skat af arets resultat
Skat af drets resultat -21.483 0
Regulering af tidligere 8rs skat 0 -57
-21.483 -57
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 114.688 114.688
Kostpris ultimo 114.688 114.688
Opskrivninger primo 228.382 194.096
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill 595.653 503.655
Korrektioner af tidligere 8rs opskrivninger 0 -469.369
Opskrivninger ultimo 824.035 228.382
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 938.723 343.070

Hovedtallene for virksomhederne ifgige de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-
maessig veerdi
hos GMK-
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
GMK-Invest ApS, Aarhus 89,6 % 1.047.682 664.791 938.723
1.047.682 664.791 938.723

6. Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 120.128 132.330
Tilgang i drets lgb 121.189 120.128
Afgang i 8rets lgb -120.128 -132.330
Kostpris ultimo 121.189 120.128
Opskrivninger primo 6.223 4.670
Arets opskrivninger 0 6.223
Tilbagefgrsel af tidligere 8rs opskrivninger -6.223 -4.670
Opskrivninger ultimo 0 6.223
Arets nedskrivninger -16.536 0
Nedskrivninger ultimo -16.536 0
Regnskabsmaessig veaerdi ultimo 104.653 126.351
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
7. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
8. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 228.382 194.096
Resultatandel 595.653 34.286
824.035 228.382
9. Overfort resultat
Overfgrt resultat primo -45.457 -21.625
Arets overforte overskud eller underskud 5.005 -23.831
-40.452 -45.456
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Noter

10.

11.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualposter
Tilknyttede virksomheder

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet GMK-Invest ApS.
Moderselskabet hezefter for det samlede skattetilsvar.

Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hzefter ubegraenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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