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L edel sespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 til 30. september
2016 for Mggelmose Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med A rsregnskabsloven.

Ledelsen anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, sdledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultatet.

L edel sesberetningen indehol der efter edel sens opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold,
som beretningen omhandler.

Under henvisning til lovgivningens regler herom vedtog generalforsamlingen sidste ar at selskabets
arsregnskaber ikke skal revideres. Ledelsen skal i den forbindel se bekradite, at selskabet fuldt ud opfylder
kravene for at vaae fritaget for revision.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Aabenraa, den 20/01/2017

Direktion

Bjarke Buhrmann Schwartz
Direktar

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Det indstilles til generalforsamlingen, at sel skabets arsregnskaber fremover fortsat ikke skal revideres.
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Revisors erklaering om opstilling af ar srapport

Til den daglige ledelse i M@gelmose Holding ApS.

Vi har opstillet &rsrapporten for Mggelmose Holding ApS for regnskabsdret 1. oktober 2015 til 30.
september 2016 pa grundlag af sel skabets bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med | SRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsrapporten i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR —
danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og ful dstaandigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsrapporten, er Deres ansvar.

Daen opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaaringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaandigheden af de oplysninger, De har givet ostil brug for
at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Veile, 20/01/2017

Jergen Gilling

Statsaut. revisor
Revisionsfirmaet Jargen Gilling
CVR: 18619407

CVR-nr. 27369146



Side 6 af 18

L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabet er et holdingselskab, hvis hovedaktivitet er at drive virksomhed med besiddel se af
kapitalinteresser i aktieselskaber og anpartssel skaber og herudover er der aktiviteter indenfor skovbrug m.v.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Usaadvanlige forhold:

Selskabets drift for regnskabsaret 1. oktober 2015 til 30. september 2016 er ikke pavirket af usaadvanlige
forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold:

Sel skabets resultat for regnskabsaret 1. oktober 2015 til 30. september 2016 andrager kr. -513.152 i forhold
til et resultat pakr. 25.244 for det foregdende regnskabsar. Driftsresultatet ma anses for at vaare meget
utilfredsstillende.

Selskabet forventes i indevarende og kommende regnskabsar at kunne udvise rimeligt tilfredsstillende
resultater, selv om den gkonomiske situation i selskabet fortsat er meget presset. | vaaste fald kan der
forudses et behov for betydelige yderligere vaadinedskrivninger.

Den regnskabsmaessige egenkapital pr. 30. september 2016 andrager kr. -17.931.251 efter arets overfarder.

Selskabets egenkapital er som det fremgar stadig negativ og opfylder sdledes ikke selskabslovens
bestemmelser. Det er fortsat |edelsens forventning, at egenkapitalen pa laagere sigt kan blive retableret.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2015 til 30. september 2016 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabsl ovens bestemmel ser. Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til den anvendte
regnskabspraksisi tidligere regnskabsar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING:

Aktiverneindregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde sel skabet og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil
fraga selskabet og forpligtelsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillagg/fradrag af den aktuelle amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflasgges og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa ba ancedagen.

Resultatopger else

Omsagningen indregnes efter faktureringsprincippet og de gvrige indtaggter indregnes ligeledesi
resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes omkostninger, herunder af skrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Balance

ANL AEGSAKTIVER:

Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder bestar af aktier og anparter i B-Sats ApS, Aabenraa Bilvask
ApS, Aabenraa Erhvervspark Etape 111 A/S, Aabenraa Erhvervspark - Vestveien A/S og indtil 30. april 2015
ligeledes anparter i Ejendomsinvest Syd ApS.

Kapitalinteresse i associerede virksomheder bestér af aktier i Ejendomsselskabet Aabenraavej 20 A/S.
Kapitalinteressen i den tidligere tilknyttede virksomhed, Ejendomsinvest Syd ApS og en associeret

virksomhed, Ejendomssel skabet Aabenraavej 20 A/S er medregnet under hensadtelser, dader er et sterre
akkumuleret underskud samt en betydelig negativ egenkapital i de to virksomheder.
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Kapitalinteressen i de tilknyttede virksomheder og den associerede virksomhed er vaardiansat efter indre
vaadis metode. Resultatopgerel sen pavirkes sdledes af andelen af regnskabsarets resultat i de tilknyttede
virksomheder og den associerede virksomhed.

Kapitalinteressei de tilknyttede virksomheder og den associerede virksomhed er ligel edes vaadiansat i
overensstemmel se med andelen af den regnskabsmaessige egenkapital i de tilknyttede virksomheder og
den associerede virksomhed, jf. dog noten med de saarlige bestemmel ser herom.

Kapitalinteresse i form af andre kapitalandele er vaardiansat til dagsvaardi og séfremt denne ikke kan
fastlaagges pa et objektivt grundlag anvendes anskaffel sessummen med fradrag af eventuelle nedskrivninger.
OMSATNINGSAKTIVER:

Tilgodehavender er opgjort pagrundlag af en individuel vurdering. Der er hensat til eventuelletab i
nadvendigt omfang pa grundlag af denne vurdering.

G/LD:

Gadd medtages til nominel vaardi og den andel af gadden, der eventuelt forfalder senere end 12 maneder fra
regnskabsaf sl utningsdatoen er opfart som langfristet gadd.

UDBYTTE:

Det eventuelt afsatte udbytte, der forventes vedtaget pa en ordinaa generalforsamling er opfert som
en saarskilt post under egenkapitalen.

SKATTER:

Skat af arets resultat omfatter savel beregnet skat af arets skattepligtige indkomst som regulering af udskudt
skat/udskudt skatteaktiv. Ved beregningen af skat af arets skattepligtige indkomst er anvendt en skattesats pa
22%.

Ved beregningen af hensadtel se til udskudt skat/et aktiveret udskudt skatteaktiv er anvendt en skattesats pa
22% svarende til den aktuelle selskabsskattesats, jf. dog noten omkring aktivering af et udskudt skatteaktiv.

Selskabet er sambeskattet med dattersel skaberne.

CVR-nr. 27369146



Resultatopgerelse 1. okt 2015 - 30. sep 2016

N[00 0 015 <1 0 o PR
Omkostninger til ravarer og hjad pematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultal ........coceeeeeeieieesee e
Personal @omKOSININGEN .....ooveiiie e
Resultat af ordinaer primaer drift

Indtasgter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Nedskrivning af finansielle aktiver
@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat

Ekstraordinaae omkostninger
SKat af ArEtSTESUIAL ....c.ccvveeevceiieieee e

AT EESTESUITAL oo e e e e e e er e e eeer e e

Fordlag til resultatdisponering

OVEITAIT TESUITAE .o emennnennmennnen

Note 2015/16
kr.

2.011.328

-774.745

-146.179

1.090.404
0
1.090.404

147.807

0

0

1 -167.662
-362.204

N

708.345

3 -1.221.497
4 0

-513.152

-513.152
-513.152
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2014/15
kr.
1.772.827
-636.417
-177.811

958.599
-119.826
838.773

2.313
-516

26
-158.128
-657.224

25.244

0
0

25.244

25.244
25.244
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Balance 30. september 2016

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaggsaktiver i alt ..................

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........ccooovevereenenene,
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ...........ccccveueeneen.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver ialt ...,

Note 2015/16
kr.

3.308.046

860.476

5 4.168.522

4.168.522

22.500
733.106
6 23.342

778.948
7 1.014
779.962

4.948.484
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2014/15
kr.
3.147.009
767.428

3.914.437

3.914.437

8.700
578.336
0

587.036
4.522
591.558

4.505.995
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Balance 30. september 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Andre hensatte forpligtelser ..o,
Hensadtel ser vedrarende kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

Hensadtel ser vedragrende kapitalandele i associerede

virksomheder

Hensatteforpligtelser i alt

Gadd til banker ..o

M odtagne forudbetalinger fra kunder

Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........ccocevvvvvnceennccenee.

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse ......ovvveviicciieiiecceeec,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Note

2015/16

Kr.

125.000
-18.056.251

-17.931.251
4.728.185
13.230

1.519.677

6.261.092

13.156.460
146.250
107.854
175.041

2.122.630
910.408
16.618.643

16.618.643

4.948.484
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2014/15

kr.

125.000
-17.543.099

-17.418.099
4.728.185
0

1.519.677

6.247.862

12.936.312
0

152.792
117.103

785.554
1.684.471
15.676.232

15.676.232

4.505.995
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Egenkapitalopgerelse 1. okt 2015 - 30. sep 2016

Egenkapital, primo .......cccovvvceeieeie e
Betalt udbytte .......cceeeeeiiecee e,
ATEtSIESUIAL ..ot
Egenkapital, ultimo

For edl et
Registr
?(ga;titget Overfort irl:grbe)g#(it | alt
mv. resultat under
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr.
125.000 -17.543.099 0 -17.418.099
0 0
-513.152 0 -513.152

125.000 -18.056.251 0 -17.931.251
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Noter

1. Nedskrivning af finansielle aktiver

Side 13 af 18

Nedskrivning af tilgodehavende hos associeret virksomhed

2. @vrigefinansielle omkostninger

Renteudgifter til pengeinstitutter
Vautakursreguleringer m.v.
Andre finansielle omkostninger

3. Ekstraordinaer e omkostninger

Regulering af gaddsforpligtel se opstaet i forbindelse med
investering i unoterede aktier m.v., der vedrerer en
udenlandsk virksomhed.

4. Skat af aretsresultat

Aktuel skat af arets skattepligtige indkomst
AEndring af udskudt skat/udskudt skatteaktiv
Regulering af selskabsskat vedragrende tidligere ar

2015/16 2014/15
kr. Tkr.
167.662 158
167.662 158
2015/16 2014/15
kr. Tkr.
205.920 652
11.236 3
145.048 2
362.204 657
2015/16 2014/15
kr. Tkr.
1.221.497 0
1.221.497 0
2015/16 2014/15
Kkr. Tkr.

0 0

0 0

0 0

0 0

Selskabet har ikke betalt selskabsskat i |gbet af regnskabsaret 2015/16.

5. Finansielle anlasgsaktiver i alt
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AndreKapitalandeleKapitaIandeIe

kapitalandele i tilknyttede i associerede

a virksomheder virksomheder

kr. Kr. kr.

Kostpris primo 2.117.428 3.425.000 200.000
Til- og afgang 93.048 0 0
Kostprisultimo 2.210.476 3.425.000 200.000
Vaadireguleringer primo -1.350.000 -277.991  -1.719.677
Andel i aretsresultat jf. note 147.807 0
Afhaandelse af anparter i tilknyttet selskab m.v. 0 0
Nettoopskrivninger ultimo -1.350.000 -130.184  -1.719.677
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 860.476 3.294.816  -1.519.677
Der indregnes under finansielle anlagysaktiver med 3.308.046 0

Der indregnes under hensatte forpligtel ser med 13.230 1.519.677

Regnskabsmaessig vaer di af indregnet

koncer ngoodwill/badwill ~382912 0

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder m.v. omfatter:

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
, resultat

B-Sats ApS, Aabenraa 53,66%  4.785.658 43.180

A-Sats A/S, Aabenraa, datterselskab af B-Sats ApS 100% 540.858 88.383

Aabenraa Bilvask ApS 100% -13.230 -68.489

Aabenraa Erhvervspark Etape I11 A/S, tilknyttet

selskab, der er /et med 10% af Magelmose Holding 61% 1.389.269 -18.437

ApS og 51% af dattersel skabet B-Sats ApS

Aabenraa Erhvervspark Etape IV A/S, dattersel skab

af B-Sats ApS 100% 1.964.964 -15.074

Aabenraa Erhvervspark Etape V A/S, dattersel skab

af B-Sats ApS 100%  2.299.765 -16.254

Aabenraa Erhvervspark - Vestvejen A/S, tilknyttet

selskab, der er gjet med 70% af Mggelmose Holding

ApS og 30% af datterdattersel skabet A-Sats A/S, 100% 2.230.273 -152.295
tallene er fra arsrapporten for regnskabsaret 1. januar

2015 til 31. december 2015

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

_ . . Arets
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital resultat
Ejendomssel skabet Aabenraavel 20 A/S, Aabenraa,
Arsrapport for regnskabséret 1. januar 2015 til 31.
december 2015, associeret selskab, der €/es med 20% 25% -10.129.167 -96.364
af Magelmose Holding ApS og 5% af dattersel skabet
B-Sats ApS
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Under henvisning til bestemmelserne herom og under hensyntagen til sel skabernes sterrelse har
ledel sen ikke gnsket at udarbejde en egentlig koncernarsrapport. Det skal anfares, at det
regnskabsmaessige resultat samt den regnskabsmaessige egenkapital ville vaae af usandret
sterrelse i en eventuel koncernarsrapport.

6. Andretilgodehavender

2015/16 2014/15

kr. Tkr.
Tilgodehavende moms 23.342 0
23.342 0

7. Likvide beholdninger

2015/16 2014/15

kr. Tkr.
Indestéende i pengeinstitutter 1.014 5
1.014 5

8. Registreret kapital mv.

Anpartskapitalen bestar af anparter pdlydende kr. 125.000. Anparterne er ikke opdelt i klasser.

Kr.
Andringer i anpartskapitalen de seneste fem regnskabsar:
Anpartskapital pr. 1. oktober 2011 125.000
Der er ikke foretaget nogen aandringer i anpartskapitalen i de seneste fem 0
regnskabsar
Anpartskapital ultimo 125.000
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9. Hensatte forpligtelser i alt
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2015/16 2014/15
kr. Tkr.
Ejendomsinvest Syd ApS, Aabenraa er ikke langere en
tilknyttet virksomhed efter afhaendel se af kapitalinteressen
pr. 30. april 2015. Dader stadig er en kautionsforpligtelse 4.728.185 4.728
overfor kreditinstitutter indregnes andelen af den negative
egenkapital som en hensadtelse
I\_Iegativ egfenkapital hos Aabenraa Bilvask ApS, Aabenraa, 13.230
tilknyttet virksomhed '
Andel af negativ egenkapital hos Ejendomssel skabet
Aabenraav?;jg 20 Ae/gS, Aggenraa, aséoci eret virksomhed 1.519.677 1.520
6.261.092 6.248

10. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Selskabet er et holdingselskab, hvis hovedaktivitet er at drive virksomhed med besiddel se af
kapitalinteresser i aktieselskaber og anpartssel skaber og herudover er der aktiviteter indenfor
skovbrug m.v.

Usaadvanlige forhold:

Selskabets drift for regnskabsaret 1. oktober 2015 til 30. september 2016 er ikke pavirket af
ussedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold:

Selskabets resultat for regnskabsaret 1. oktober 2015 til 30. september 2016 andrager kr.
-513.152 i forhold til et resultat pa kr. 25.244 for det foregaende regnskabsar. Driftsresultatet ma
anses for at vaae meget utilfredsstillende.

Selskabet forventesi indevaarende og kommende regnskabsar at kunne udvise
rimeligt tilfredsstillende resultater, selv om den gkonomiske situation i selskabet fortsat er meget
presset. | vaarste fald kan der forudses et behov for betydelige yderligere vaardinedskrivninger.

Den regnskabsmaessige egenkapital pr. 30. september 2016 andrager kr. -17.931.251 efter arets
overferder.

Sel skabets egenkapital er som det fremgar stadig negativ og opfylder sdledes ikke selskabslovens
bestemmelser. Det er fortsat |edelsens forventning, at egenkapitalen palaangere sigt kan blive
retableret.

Begivenheder efter regnskabets af slutning:

Der er ikke efter regnskabsarets aflutning indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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11. Oplysning om eventualfor pligtelser
KAUTIONS- OG GARANTIFORPLIGTELSER:

Selskabet har pataget sig omfattende kautionsforpligtelser overfor kreditinstitutter hos gvrige
koncernforbundne virksomheder m.v.

M agelmose Holding ApS hadter solidarisk med andre sel skabsdeltagere i Elmshorn A/S for gadd
til kreditingtitutter pai alt 4,0 millioner Euro, svarende til et belgb i starrelsesordenen 30
millioner danske kroner.

Selskabet har herudover ikke pataget sig kautions- og garantiforpligtel ser udover garantier
forbundet med sel skabets normale aktiviteter.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med modersel skabet og sgstersel skaber. Sel skabet
hadter derfor subsidiaat i henhold til selskabsskattelovens regler herom for de evrige
koncernforbundne sel skabers sel skabsskat af sambeskatningsindkomsten samt indeholdt kildeskat
parenter og udbytter for de sambeskattede selskaber. Der er p.t. ingen skatteforpligtelser i
koncernen.

12. Oplysning om sikker hedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Selskabet har afgivet pant i andre kapitalandele med en anskaffel sessum kr. 1.350.000, der i
tidligere regnskabsar er nedskrevet til kr. O.

Selskabet har ligeledes afgivet pant i andre kapitalandele svarende til Euro 102.900, der i
regnskabsaret er medregnet til anskaffelsesvaardi svarende til Dkr. 767.428.

Selskabet har ligeledes afgivet pant i kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder.

Med hensyn til andre sikkerhedsstillelser m.v. henvisestil note 12,
oplysning om eventualforpligtel ser.

13. Oplysning om € er skab
Ejerforhold

Alle anparter i selskabet gjes af:
Bjarke Buhrmann Schwartz, Magelmose 120, 6200 Aabenraa.

Naertstaende parter

Omfatter ledelsen samt de koncernforbundne virksomheder. Selskabet har i regnskabsaret
haft transaktioner med naartstéende parter pa markedsmaessige vilkar.
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14. Oplysning om udskudte skatteaktiver og forpligtelser

Selskabet har sammen med de @vrige sambeskattede sel skaber et betydeligt uudnyttet
skattemaessigt underskud, der kan modregnes i fremtidige overskud. De skattemaessige underskud
kan med den nuvaarende lovgivning fremfares tidsubegraanset. Den mulige skattebesparelse
andrager med den nuvaarende sel skabsskatteprocent 22% heraf.

Veagdien af selskabets uudnyttede skattemaessige underskud er ikke opfert som et aktiv i
selskabet, da det ikke vurderes, at underskuddet med tilstraskkelig sikkerhed kan udnyttes
indenfor en kortere arraskke.
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