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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
P.N. Holding Il, Hjgrring ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 2. maj 2016

Direktion

Peter Nielsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i P.N. Holding Il, Hjerring ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for P.N. Holding Il, Hjgrring ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hjerring, den 2. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Peter Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i associerede virksomheder samt investering i
vaerdipapirer og andre virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets aktivitet er uandret i forhold til sidste regnskabsar. Det er fortsat holdingselskab for dets
associerede virksomheder.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

| arets resultat er indeholdt associerede virksomheders resultater.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for P.N. Holding I, Hjerring ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.
RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes hovedaktiviteter.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgaerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke de associerede virksom-
heders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdi-
papirer males til barskurs.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE...........cccvvviiiiiiiinennnnne.
Andre driftsindtaegter.....oooviviiiiiiiiiiiiiee
Eksterne omKkostnNiNger.....c.vvviieiiiiieiriieinineerenneerenneenes
Andre driftsomkostninger.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,
DRIFTSRESULTAT ...cuuiitiiiiiiiiieieeeereeneeneeneeneeneenen
Indtaegter af vaerdipapirer.....cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieen,
Finansielle indtagter.....coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i cieenes
Finansielle omKostniNger.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieenns
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeieeieeneenaeaen

SKat af Arets FeSUILAL. ..euuene ettt eineeeeeeeeeeneeneaneens

ARETS RESULTAT....cuuiiiniiiierineeiineeiieeeineerineennneennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........oeoeverenenenennnnns
Overfart resultat....cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Note

2015
kr.

377.906
830
-20.525
-426
357.785
97.984
121.647
-15
577.401
-46.883

530.518

50.600
479.918

530.518

2014
tkr.

582

1.144
-31

-1.700

—_

368
173
-31
505
130

635

50
585

635
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015 2014
kr. tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn... 759.154 790
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnn.. 2 759.154 790
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneaneanaes 759.154 790
Tilgodehavende hos associerede virksomheder...................... 868.519 653
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 79.360 36
Tilgodehavende selskabsskat........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 0 4
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas 947.879 693
ANdre Vaerdipapirer. ... e eee e ieeieiiteiieeeeieereneeeenaeeaanaees 6.414.333 5.155
A Sl 110 F-T o) =] PPN 6.414.333 5.155
7 [ (=) PP PPN 2.166.583 3.146
OMSZETNINGSAKTIVER. .....titiitiiiiinieieeieeieeieeneeneeneenaenes 9.528.795 8.994
AKTIVER. ... e e e e e e e e e e e e e e e 10.287.949 9.784
PASSIVER
Anpartskapital..o..coeeieiiiiiiiiiiii i e 175.000 175
Overfart overskud........cooeeiieiiieiii it 10.019.447 9.540
EGENKAPITAL ...ttt e et et eeeeeeeeneeneeneanns 3 10.194.447 9.715
Selskabsskat....ooueieiieiiiii i e 24.781 0
Anden gaeld. ..o e 18.121 19
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cceverenenenenenennnnnnn, 50.600 50
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........cccoevviiiiiiiiiiiniinnnannn, 93.502 69
G/ZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiiiiieiieiieieeneeneennennenns 93.502 69
PASSIVER. ..ottt e et e e e e aeeaeaneaes 10.287.949 9.784
Eventualposter mv. 4

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 5
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NOTER

2015 2014
kr. tkr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 46.858 9
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovvvevenenennnnns 25 2
Regulering af udskudt skat........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 0 -141
46.883 -130

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

associerede
virksomheder
KOStpris 1. JanUar 2015, ... .ceiereiiieiiiireiteeenneeeeneeeerneerennneeenanesonnesnnnes 1.833.620
Kostpris 31. december 2015.......coiuiiitiiitiiitiiitiaiteenteeieeeneeeneeeneeaneeaneens 1.833.620
Opskrivninger 1. Januar 2015, ... .eiiiiiiiiit i iiiie i ieiieeeeieeeeiaeeeanaeenns -981.475
10| CoTe [ [=] A ¢ =] UL - L PN -408.300
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiii et ea e 402.777
Opskrivninger 31. december 2015........ciiiiiiiiiiiiiiiiiii i -986.998
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015, ... cciiiiiiiiiiiiiiiiiiieinereieeeenaeennnes 62.597
AFSKrVNINGEr PA S0OAWILLe . v vininieiiiiiiiii e e e enenenen 24.871
Ned- og afskrivninger 31. december 2015..........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens 87.468
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneens 759.154
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Dan Meat ApS....coeiiiiiiiiiiiiii e 1.115.827 998.960 40,83 %
Dan-0x, Padborg ApS......cceeveviiriinnnennnennnn. 653.139 -12.486 40,83 %

Den samlede afskrivning pa koncerngoodwill udger pr. 31. december 2015 87.468 kr.,
hvorefter den regnskabsmaessige vaerdi af koncerngoodwill pr. 31. december 2015 udger
36.888 kr.

Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015....c.cciiiiiiiiiiiiiiiiriienenn, 175.000 9.539.529 9.714.529
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 479.918 479.918
Egenkapital 31. december 2015..........cccceviivininn.n.. 175.000 10.019.447 10.194.447

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

11

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 4
Ingen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut, O kr. pr. 31. december 2015, er der
deponerede vaerdipapirer, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 6.414

tkr.



