TIf.: 87 10 63 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
randers@bdo.dk Thors Bakke 4, 2.
P — www.bdo.dk DK-8900 Randers C

CVR-nr. 2022 26 70

JDP HOLDING BALLE APS
MARGGELH@J 11, 8520 LYSTRUP

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 27. marts 2024

Jonas Dueholm Pedersen

CVR-NR. 27 36 27 96



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SelSKADSOP Y S I Er et eiiiittt ittt ettt et ittt eeeteeeeeeaaseeeeeenanaaeeeanns 3
Erkleeringer
LEdElSESPATEGNING. c. v v etineirintet et ettt et eneaeeneeeerenresenrasesenserensesensaserennenenses 4
Den uafhaengige revisors revisionSPAteGNING. ... ..vevrieeirirriririieeriieereireeereneerenrenenees 5-6
Ledelsesberetning
Hoved- 0g nggletal for KONCEIMEN .. .ottt it eeir e eaenaaes 7
[I=Te [ Y= 01T (=l 4 3 - S PP PPt 8
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
=1 o] o1 T (=] - PSPPIt 9
512 U ol 10-11
EgenKapitalopgarelse . ...t i it et e e e eee i eaa e 12
PENgES I BMSOP GBI SE. ..ttt tiiiiit ittt ittt et eeiiteeeeteaiaaeeeeaainaaeeeaannnes 13
0 = 14-19
ANVeNdt regNSKabDSPraKSIS. . ..ueettiiiiitiiiiii ettt te ettt teeaiaaeeeeeaiaeeeeeeenneneenn 20-25

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

JDP HOLDING BALLE ApS
Marggelhgj 11
8520 Lystrup

CVR-nr.: 27 36 27 96

Stiftet: 25. september 2003
Kommune: Aarhus

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jonas Dueholm Pedersen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thors Bakke 4, 2.
8900 Randers C

Jyske Bank A/S
Tronholmen 5
8960 Randers S@



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for JDP HOLDING BALLE ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grenaa, den 27. marts 2024

Direktion:

Jonas Dueholm Pedersen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i JDP HOLDING BALLE ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for JDP HOLDING BALLE ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 27. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Busch
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne46256
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA)
Resultat af primaer drift..........cccooeiiiiiiiiii e,
Finansielle poster, netto
Arets resultat for skat
Arets resultat...........ocooovuiioiiiieeeeeeeee e
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser...................

Balance

Balancesum
Egenkapital
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser......................
Investeret kapital....oooveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestramme i alt.........ccoooeiiiiineiiiiiie e
Investeringer i materielle anlagsaktiver

Nogletal
Afkast af investeret kapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning.............cccoooovvieiiiiiiiiieiiiiinees

2023
kr.

2022
kr.

2021
kr.

2020
kr.

63.785.149
11.070.641
9.291.449
-730.072
8.399.690
6.182.179
6.182.179

56.374.664
10.477.356
9.255.813
373.064
9.440.728
7.021.755
7.021.755

52.960.957
11.463.513
11.084.961
276.779
11.361.740
8.548.522
8.548.522

44.227.564
6.908.361
5.766.958

-149.022
5.617.936
4.313.004
4.313.004

77.905.723
41.480.850
41.480.850
42.344.444

75.539.170
40.298.671
40.298.671
41.643.539

66.115.715
34.121.909
34.121.909
33.996.216

59.366.652
26.573.386
26.573.386
33.076.434

6.884.959
1.011.250
-6.743.835
1.152.374
-1.676.093

11.598.413
-1.177.733
-8.846.585

1.574.095
-9.435.710

5.557.531
1.069.703
-3.766.389
2.860.845
-653.827

8.788.639
-6.402.204
-4.648.219
-2.261.784

-67.552

26,0 17,2 0,0

53,3 51,6 44,8

18,9 28,2 16,1

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

NWC + immaterielle anlaegsaktiver (ekskl.
goodwill) + materielle anlagsaktiver - andre
hensatte forpligtelser - gvrige langfristede
driftsmaessige forpligtelser

Driftsresultat justeret for goodwillafskr. x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er teknisk isoleringsarbejde, primaert indenfor den industrielle
byggesektor, samt herunder at eje kapitalandele.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopgaerelsen for 2023 udviser et overskud pa 6.182 tkr. mod 7.022 tkr. sidste ar, mens
virksomhedens balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa 41.481 tkr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernen har formaet at realisere et resultat nogenlunde pa samme niveau som i 2022, hvilket er i
overensstemmelse med forventningerne. Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et positivt resultat i starrelsesordenen pa 6-10 millioner kr. i 2024.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger............... 1
Af- og nedskrivninger.................
Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT ......ccevvinnnnen,

Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede virk-
somheder......ccveviiiiiiinennnnannn,
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

w N

RESULTAT FOR SKAT.................
Skat af arets resultat................. 4

ARETS RESULTAT .....ccevvvnnnennnnn, 5

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
63.785.149 56.374.664 -589.505 -128.786
-52.276.314 -45.856.408 0 0
-1.779.192  -1.221.543 0 0
-438.194 -40.900 0 0
9.291.449 9.255.813 -589.505 -128.786
-161.687 -188.149 6.525.130 7.172.156
355.050 1.300.333 502.933 235.146
-1.085.122 -927.269 -190.234 -277.775
8.399.690 9.440.728 6.248.324 7.000.741
-2.217.511 -2.418.973 -66.145 21.014
6.182.179 7.021.755 6.182.179 7.021.755
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BALANCE 31. D

AKTIVER

Goodwill........

ECEMBER

Immaterielle anlaegsaktiver-........

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.........

........................

Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i
somheder.......
Kapitalandele i
virksomheder...

dattervirk-

associerede

........................

Lejedepositum og andre
tilgodehavender..........ccveveeennnn,

Tilgodehavende
tjenesteydelser

r fra salg og

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning............c.eeue.e.

Tilgodehavende
virksomheder...

hos tilknyttede

Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................

Periodeafgrans

ningsposter..........

Tilgodehavender......................

Andre veaerdipapirer og

kapitalandele...
Veerdipapirer o

g kapitalandele....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER........

........................

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
3.515.896 4.097.358 0 0
6 3.515.896 4.097.358 0 0
29.706.479  32.967.455 0 0
1.742.397 1.095.112 0 0
7 31.448.876 34.062.567 0 0
0 0 29.606.842 26.642.168
900.161 1.061.848 900.161 1.061.848
285.045 242.388 0 0
8 1.185.206 1.304.236 30.507.003 27.704.016
36.149.978 39.464.161 30.507.003 27.704.016
8.800.000 9.200.000 0 0
8.800.000 9.200.000 0 0
22.331.753  15.964.838 0 0
1.142.768 2.113.000 0 0
0 0 7.374.058 6.192.976
2.140.141 2.624.458 793.408 1.200.000
0 0 1.396.709 2.570.896
9 560.189 423.613 0 0
26.174.851 21.125.909 9.564.175 9.963.872
10 442.007 562.587 442.007 562.587
442.007 562.587 442.007 562.587
6.338.887 5.186.513 2.713.466 4.722.076
41.755.745 36.075.009 12.719.648 15.248.535
77.905.723 75.539.170 43.226.651 42.952.551
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Overfort resultat........ccevveeennnn,
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret............coceevenenennn,

EGENKAPITAL.......ovvviiinnniennnns,
Henseaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Selskabsskat.......ccceveieivennnnnn,
Deposita....ccvveeeiiiiiiiiiineinnnnn,
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Prioritetsgaeld.......cccvevvvvneinne.n,
Geeld til pengeinstitutter............
Kassekredit.......ccovvvviiieiinnnnnnn,
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......cooevvvevnennn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse...ccevveieiiiiiiiiiiiieeae,
Selskabsskat........cccvviiieeinnennnn.
Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Anden gaeld....ccvvviiiiiiiniininnennn,
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....ccovviiiiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
126.000 126.000 126.000 126.000
0 0 6.996.475 8.471.345
38.354.850 35.172.671 31.358.375 26.701.326
3.000.000 5.000.000 3.000.000 5.000.000
41.480.850 40.298.671 41.480.850 40.298.671
11 510.671 462.580 0 0
510.671 462.580 0 0
9.450.750 9.777.126 0 0
0 11.979 0 0
16.500 109.500 0 0
3.027.357 2.973.194 0 0
12 12.494.607 12.871.799 0 0
321.738 283.258 0 0
0 178.607 0 0
6.360.731 6.067.815 0 0
8.970.783 7.895.592 17.500 17.498
0 0 0 683.046
278.363 11.243 256.147 11.140
1.440.540 1.914.753 1.440.540 1.938.732
0 0 31.434 0
6.047.440 5.554.852 180 3.464
23.419.595 21.906.120 1.745.801 2.653.880
35.914.202 34.777.919 1.745.801 2.653.880
77.905.723 75.539.170 43.226.651 42.952.551
13
14
15



|IBDO ”

EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfort  udbytte for
Anpartskapital resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2023.........ccccevviiiiiiiininnnnen. 126.000 35.172.671 5.000.000 40.298.671
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5............... 3.182.179 3.000.000 6.182.179
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine, -5.000.000 -5.000.000
Egenkapital 31. december 2023.................cc.eeene 126.000 38.354.850 3.000.000 41.480.850
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivn
ng efter indre Foreslaet
vaerdis Overfert  udbytte for
Anpartskapital metode resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 126.000 8.471.345 26.701.326 5.000.000 40.298.671
Forslag til resultatdisponering, jf. note
T 6.525.130 -3.342.951 3.000.000 6.182.179
Transaktioner med ejere
Ordineaert udbytte.........ccccvvveviiiininne, -5.000.000 -5.000.000
Overforsler
Tilladt udligning.........ccvveviiiiinnnn... -8.000.000 8.000.000 0

Egenkapital 31. december 2023.......... 126.000 6.996.475 31.358.375 3.000.000 41.480.850
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........oeeeieieeieeieieinieeenieeeennenn.
Urealiserede kursavancer tilbagefart......cccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnnns
Resultat af associerede virksomheder........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..
Skat af arets resultat tilbagefBrt......ccvveveiriiiiriiiiiiiiiieeieneenenens
Betalt selskabsskat......ooeeeeiiiiieiiiiiiiiiiiiii e
Zndring i varebeholdninger......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeiieeeeeaes
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccevveieiiiiiiiiiiniiiiniienannnn.
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cc.ovviiiiiiiiiiiiiiiians

Kgb af materielle anlaegsaktiver......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeenas
Salg af materielle anlaegsaktiver......ccvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeaans
Kgb af finansielle anlaegsaktiver......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeannnns
Salg af finansielle anlaegsaktiver......cuvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieieieeaans

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........cccvvviiiiiiniinnnnnn.

AFArag PA LAN. ... eeieieie it
Andre andringer i langfristet gald ......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
ZENdring i driftskredit. ..o ier i i e e aeeas
Betalt udbytte i regnskabSaret......o.vuveevriieiriiieiniiiireriieineneenenennen.

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.........cccovviiiiiininnen,

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......cviiiiiiiiiiiiiiiiii it eeiii e eeenieeeeeaannas

LIKVIDER. ...ttt
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Koncernen
2023 2022
kr. kr.
6.182.179 7.021.755
1.779.192 1.221.543
362.054 -643.903
-265.621 166.741
161.687 188.149
2.217.511 2.418.973
-738.000 -610.000
400.000 -2.140.935
-5.048.942 5.064.710
1.834.899 -1.088.620
6.884.959 11.598.413
-1.676.093 -11.935.710
2.730.000 11.690.208
-42.657 -1.313.106
0 380.875
1.011.250 -1.177.733
-1.188.034 -4.286.484
-377.194 -738.708
-178.607 178.607
-5.000.000 -4.000.000
-6.743.835 -8.846.585
1.152.374 1.574.095
5.186.513 3.612.418
6.338.887 5.186.513
6.338.887 5.186.513
6.338.887 5.186.513
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 101 89 1 1
i gennemsnit:
Lon 0g gager.....ccvvvviiiiiieninnnnnnn, 42.142.031  37.089.181 0 0
Pensioner......ccoeeevviiiiiiiiiinennnnnn, 5.115.891 4.553.478 0 0
Andre omkostninger til social 1.617.478 1.516.017 0 0
STKIMNG .o eeiiie i eeiiieeeeenn,
Andre personaleomkostninger......... 3.400.914 2.697.732 0 0
52.276.314 45.856.408 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Indteegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i datter- 0
virksomheder..........ccevvieviiinnnn..,
Indtaegter af kapitalandele i asso- -161.687
cierede virksomheder...................

-161.687
Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0
virksomheder........cccoevviiiiiinnnnnns,
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 355.050

355.050

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 2.170.862
skattepligtige indkomst.................
Regulering skat vedrgrende -1.442
tidligere ar.......cocoevevviiiininnennnnn,
Regulering af udskudt skat............. 48.091

2.217.511

henhold til

0

-188.149

-188.149

0

1.300.333

1.300.333

2.549.886

-4

-130.909

2.418.973

undtagelsesbestemmelsen i

6.686.817

-161.687

6.525.130

204.000

298.933

502.933

67.587

-1.442

66.145

7.360.305

-188.149

7.172.156

225.000

10.146

235.146

-21.010

-21.014

14

Note
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Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 5.000.000 3.000.000 5.000.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veerdis
metode.....ccveieiiiiiiiiiiiiiieiae 0 0 6.525.130 7.172.156
Overfert resultat........ccceevvnnnnn. 3.182.179 2.021.755 -3.342.951  -5.150.401
6.182.179 7.021.755 6.182.179 7.021.755
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Goodwill
KOStPris 1. JANUAr 2023, .. ciiiiiiietttreiieeeereninneeeeeennneeeesennnneessennnneeseennns 6.455.578
Kostpris 31. december 2023.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiii e e, 6.455.578
Afskrivninger 1. Januar 2023, ....ciiiiiiiiiiiiiii it teeiiteeteeaiaaeeeaaannaee 2.358.220
Arets afsKIVIINGEr ....ov e, 581.462
Afskrivninger 31. december 2023.........c.ccoiiiiiiiiiiiiiii e rere e eaae 2.939.682
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........cciiiiiiiiiiiiiiiriieennnnn, 3.515.896

Materielle anlaegsaktiver

Koncernen

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger
Kostpris 1. januar 2023......coviiiiriiiiiiiieiereainneeereennnneennes 34.734.216
B 1§ Lo T~ S PP 565.065
N £ - N -3.211.679
Kostpris 31. december 2023..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 32.087.602
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023......cccceeviiiiiieiiiennnnenn. 1.766.761
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. -277.962
NedsKIIVNING. .ot ieeii e eeeieeeeeeennaneeanns 400.000
Arets afsKriVRINGer ......ivieiiei i 492.324
Af- og nedskrivninger 31. december 2023........................ 2.381.123

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 29.706.479

inventar

4.308.705
1.111.028
-848.948
4.570.785

3.213.593
-690.611
0

305.406
2.828.388

1.742.397

15

Note
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Finansielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023......ciiiiiiiiiiiiiiieeieiiiieeeeeeeieneeennn
1§ L = S PP
Kostpris 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiieieenns

Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......ccoiiiiiiiiiiiiineiiennnnnnn.
Arets resultat .....oeuiuieei e
Vaerdireguleringer 31. december 2023...........ccccevveeeennn...

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar

Afskrivninger pa 00AWill.....ovvveiiiiiniiiiiiiiiiiiiin e,
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31.
december 2023..... oottt e re e eanaeaas

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

Kostpris 1. januar 2023......ciiiiiiiiiiiiiieeieiiiieeeeeeeiianeeennn
Kostpris 31. december 2023 ..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns

Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......ccoiiiiieeiiiiiinnnereennnnnes
Udloddet resultat ....coeveeeneeriieiiiiiiiiieeierirereneeeneeanns
Arets resultat .....o.viuiieiii e
Arets vaerdireguleringer ..........vviviiniiiiiiiiiieeeeea,
ANdre regULEriNGEr ... .uviiiiiii i reeeieeeereennneeeeeaannnnes
Vaerdireguleringer 31. december 2023............ccccvveneenn....

Af- og nedskrivninger pa merveaerdier og goodwill 1. januar
Afskrivninger pa 00AWIll.....ovvveiiiiiniiiiiiiiiiii i cenees
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31.
december 2023......coiiiiiiiii i et ee e anaeas

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Grenaa Isolering A/S, Aarhus........ccccevvuneeenn. 18.863.827
Jydsk Brandsikring ApS, Aarhus.................... 613.515
Abildgaard Trustrup ApS, Aarhus................... 6.876.103

Koncernen

Kapitalandele i Lejedepositum og
associerede andre
virksomheder tilgodehavender
1.249.997 242.388
0 42.657
1.249.997 285.045
-76.135 0
-49.673 0
-125.808 0
112.014 0
112.014 0
224.028 0
900.161 285.045

Moderselskabet
Kapitalandele i Kapitalandele i
dattervirk- associerede
somheder virksomheder
17.982.674 1.249.997
17.982.674 1.249.997
10.700.214 -76.135
-8.000.000 0
0 -49.673
7.198.279 0
4.277.857 0
14.176.350 -125.808
2.040.720 112.014
511.462 112.014
2.552.182 224.028
29.606.842 900.161
Arets resultat Ejerandel
7.318.838 100 %
89.648 100 %
-210.207 100 %

16

Note
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Kataz ApS, Aarhus.......cccevvviiiiiiiiiiiinnennnnn, 2.256.483 -198.691 25%

Periodeafgransningsposter
Forsikringer......ccoevviiiiiiniiiiinnnns, 560.189 423.613 0 0

560.189 423.613 0 0
Periodeafgraensningsposter omfatter periodiseringer af omkostninger, der farst vedrgrer
efterfglgende ar.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:

_Koncernen _

Barsnoteret aktier

Dagsvaerdi 31. december 2023 ... .ciiiiiiiii it it et eeri e eaaaaas 442.007
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen ..........vuuveuiueinieeinieniniineneenennss 98.880

Hensaettelser til udskudt skat

Hensattelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa veerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.

Udskudt skat vedrerer:

GOOAWill.evevnriniiininiiinieeeeeanenns, 29.465 26.007 0 0
@vrige materielle anlaegsaktiver...... 553.782 504.326 0 0
Periodeafgraensningsposter............ 123.242 93.195 0 0
Kursgevinst laneomlagning............ -195.818 -160.948 0 0
510.671 462.580 0 0
Udskudt skat 1. januar................. 462.580 593.489 0 0
Arets udskudte skat i 48.091 -130.909 0 0

resultatopgarelsen.........c.cceeuueet,

Udskudt skat 31. december.......... 510.671 462.580 0 0

17

Note
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 9.772.488 321.738 7.996.713 10.060.384
Selskabsskat....coveerieriirieiiinnerreninneeennnns 0 0 0 11.979
D= oT0 1 | - T PP 16.500 0 16.500 109.500
Feriepengeindefrysning...........cccceveennneen. 3.027.357 0 3.027.357 2.973.194

12.816.345  321.738 11.040.570 13.155.057

Eventualposter mv.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution pa 1.000 tkr. for alt mellemvaerende mellem
pengeinstitut og datterselskab. Mellemvaerende mellem pengeinstitut og datterselskab udger
6.361 tkr. pr. 31. december 2023.

Eventualforpligtelser
Der pahviler koncernen saedvanlige garantier pa leveret isoleringsarbejde samt pa udfarte
byggearbejder.

Koncernen har stillet arbejdsgarantier, der andrager 4.919 tkr. pr. 31. december 2023.

Koncernen har indgaet leasingaftaler, der regnskabsmaessigt behandles som operationelle
leje- og leasingaftaler. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa mellem 1 og 45 mdr. Den
gennemsnitlige arlige leasingydelse udger 3.031 tkr. og den samlede restleasingforpligtelse
udger 8.216 tkr. pr. 31. december 2023.

Herudover er der indgaet lejekontrakter med en gennemsnitlig arlig leje pa 925 tkr.

Den samlede restlejeydelse udger i den uopsigelige periode 311 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.481 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for geaeld:

Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmaes-  Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgaeld aktiver restgaeld
tkr. tkr. tkr. tkr.

Folgende aktiver er stillet til

sikkerhed for geeld:

Virksomhedspant............cooeeeenan, 33.137 13.400 0 0
Grunde og bygninger.................... 27.437 17.175 0 0

18
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Note

Neaertstaende parter 15
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Grenaa lIsolering A/S

Jydsk Brandsikring ApS

Abildgaard Trustrup ApS

Direktion og bestyrelse

Bestemmende indflydelse
Direktor Jonas Dueholm Pedersen, Aholmen 22, 8500 Grenaa, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for JDP HOLDING BALLE ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet JDP HOLDING BALLE ApS samt dattervirksomheder, hvori
JDP HOLDING BALLE ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
overtagelses- eller stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den
konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlaegningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogfgrte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 3.253 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig
andel af intern avance og tab.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.
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Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes omsatningen svarende
til de medgaede omkostninger, og kun i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar
indtaegten skennes at vare realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger = omfatter g@vrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belsb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtagter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 0= (= P 50 ar  Grundvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-10 ar  Individuelt

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance
efter den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtagtsferes negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier
pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fgres direkte pa egenkapitalen.
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under

egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.
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Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhasndede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestrgmme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-barsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vardipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestrgmsopggarelse for koncernen.

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.
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Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kassekredit.



