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IMD Invest A/S

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2017 for IMD Invest A/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den /% ,/g

direktar

Bestyrelse p
(M) P>
/4
ent Roland Nielsen

formand

Bent Lygum Poder Bent-Age rsen
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IMD Invest A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til ledelsen i IMD Invest A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for IMD Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vort mél er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusi-
on. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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IMD Invest A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e l|dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gore opmaerksom péa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af &rsregnskabet er det vort ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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IMD Invest A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udforte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den lé/ 0~ {r

Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer
CVR-nr. 32 67 64 21

C} 4; i,}w\‘u \‘ },//'\-,,\"‘ (o

Christian Lind Andreasen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34489
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IMD Invest A/S

Selskabet
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IMD Invest A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets formél er at drive investeringsvirksomhed, herunder i aktier, obligationer og andre

veerdipapirer.

Selskabet ejer 43,33 % af virksomheden IntraMed A/S, der udvikler og markedsferer it-systemer til styring
af kroniske sygdomme.

Uszedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af selskabets akti-

viteter for regnskabsaret 2017 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgarelse for 2017 udviser et overskud pa kr. 1.022.376.

2017 har veeret et tilfredsstillende ar for IntraMed A/S, der genererede et overskud pa 2,4 mio. kr. og et
EBITTA pa 3,9 mio. kr.

Der er negativ egenkapital pa ca. 3,4 mio., men der er ydet lan fra aktionaererne pa ca. 4,6 mio. kr., og der
er ikke andre kreditorer bortset fra ubetydelige omkostningskreditorer.

Der henvises i gvrigt til note 1 i arsrapporten.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudszetninger og usikre faktorer
Der forventes igen overskud i IntraMed A/S i 2018 og et stort EBIDTA.

IMD Invest A/S vil ikke patage sig nye forpligtelser, med mindre disse afdaekkes af aktionaererne.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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IMD Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for IMD Invest A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er

oplyst.
Bruttoresultat er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrarende veerdipapirer samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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IMD Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomhe-

ders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af

virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgo-
dehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-
sen af arsrapporten for IMD Invest A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Egenkapital
Udbytite

Foreslaet udbytte vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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IMD Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som felge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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IMD Invest A/S

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2017

Note 2017 2016

kr. kr.

Bruttotab -11.875 -10.000
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.034.251 463.086
Finansielle indtaegter 0 195.818
Finansielle omkostninger 0 -1.795
Resultat for skat 1.022.376 647.109
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 1.022.376 647.109
Overfort resultat 1.022.376 647.109
1.022.376 647.109
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IMD Invest A/S

Balance pr. 31. december 2017

Note 2017 2016
Kkr. kr.

Aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 4 1.064.0083 463.086
Tilgodehavender i associerede virksomheder 5 0 1.026.469
Andre tilgodehavender 5 145.000 160.000
Finansielle anlaegsaktiver 1.209.003 1.649.555
Anlaegsaktiver i alt 1.209.003 1.649.555
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 26.377 23.450
Tilgodehavender 26.377 23.450
Omsaetningsaktiver i alt 26.377 23.450
Aktiver i alt 1.235.380 1.673.005
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IMD Invest A/S

Balance pr. 31. december 2017

Note 2017 2016
kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 1.141.250 1.141.250
Overfort resultat -4.554.620 -5.576.996
Egenkapital 6 -3.413.370 -4.435.746
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.608.765 2.220.465
Anden geeld 2.027.487 2.875.787
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 3.636.252 5.096.252
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 7 1.000.000 1.000.000
Leverandgrer af varer og tienesteydelser 12.498 12.499
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.012.498 1.012.499
Galdsforpligtelser i alt 4.648.750 6.108.751
Passiver i alt 1.235.380 1.673.005
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1
Eventualposter m.v. 8
Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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IMD Invest A/S

Noter

1  Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har negativ egenkapital ved udgangen af regnskabsaret 2017 pa -3.413 t.kr. og selskabet
har mistet hele selskabskapitalen. Der er ydet Ian til selskabet fra aktionzererne pa i alt 4.636 t.kr.,
hvilket er mere end den negative egenkapital. | 2018 forventes igen overskud i den associerede
virksomhed IntraMed A/S, og derfor er det forventningen, at selskabet vil vaere i stand til at honorere
sine forpligtelser fremover, herunder at nedbringe lanet til sine aktionzerer, bl.a. IMD Invest A/S.

IMD Invest A/S vil ikke patage sig nye forpligtelser, medmindre disse afdeekkes af aktionzererne.

2017 2016
kr. kr.
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 0 35.818
Andre finansielle indtaegter 0 160.000
0 195.818
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 1.420
Andre finansielle omkostninger 0 375
0 1.795
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 1.934.167 1.934.167
Kostpris 31. december 2017 1.934.167 1.934.167
Veerdireguleringer 1. januar 2017 -1.471.081 -1.934.167
Arets resultat 1.034.251 463.086
Udbytte modtaget -433.334 0
Veerdireguleringer 31. december 2017 -870.164 -1.471.081
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 1.064.003 463.086
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
IntraMed A/S Furese 43% 2.455.393 2.386.732
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IMD Invest A/S

Noter

5 Finansielle anlagsaktiver

Tilgodehaven-
der i associere-

de virksomhe- Andre tilgodeha-

der vender
Kostpris 1. januar 2017 1.026.469 160.000
Afgang i arets lgb -1.026.469 -15.000
Kostpris 31. december 2017 0 145.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 0 145.000
6 Egenkapital
Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2017 1.141.250 -5.576.996 -4.435.746
Arets resultat 0 1.022.376 1.022.376
Egenkapital 31. december 2017 1.141.250 -4.554.620 -3.413.370
7 Anden geeld
Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2017 2017 naeste ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.554.465 1.942.765 334.000 0
Anden geeld 3.541.787 2.693.487 666.000 0
6.096.252 4.636.252 1.000.000 0

8 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Dan-Unite A/S og haefter solidarisk med evrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og

royalties.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet sikkerhed overfor tredjemand.

Leif Mikkelsen & Partnere A/S
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