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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for Henrik Laursen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hadsund, den 27. december 2016

Direktion

Henrik Laursen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZRINGER
Til kapitalejeren i Henrik Laursen Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Henrik Laursen Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers, den 27. december 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Seren Rasborg
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er ejerskab af anparter i Laursen & Hornemann ApS samt Laursen &
Hornemann Ejendomme ApS samt anskaffelse af ejendomme og udlejning eller videresalg af disse.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Henrik Laursen Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved faorste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning
Lejeindtaegter indregnes i resultatopgerelsen pa faktureringstidspunktet. Lejeindtaegter indregnes
ekskl. moms.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, og administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedragrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
337 0] T = PPN 25ar  Scrapveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-8 ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keob af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke de associerede virksom:-
heders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnens

Personaleomkostninger......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenneeens
Af- 0g Nedskrivninger.......oovuiiiiiiiiiiiiiiiii i e eeaas

DRIFTSRESULTAT ...vtintiititiieiierieeeeeeneeneeneeeennennenenns
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder..........
Andre finansielle indtagter.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnes
Andre finansielle omkostninger.........ccovvviiiiiiiiiiiiinnenanns
RESULTAT FOR SKAT.....etiiiiiiiiiiiiiiiee e eeeeeeeeeeeeneens

Skat af Arets resULLat ... ..veeveevniiniininiiniiniinieneneennennennes

ARETS RESULTAT ..centiiiiiiiiieeii ettt ete et e eeieenaees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis Metode. . ...ooeiiiiiiiiiiii e
Overfart resultat....coeeeiieieiiiiiiiiii e aees

Note

2015/16
kr.

282.547

-23.558
-76.606

182.383
562.597
0
-101.066
643.914
-18.900

625.014

562.597
62.417

625.014

2014/15
kr.

68.007

-32.873
-72.059

-36.925
601.481
10.015
-268.653
305.918
18.100

324.018

601.886
-277.868

324.018
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grunde 0g bYgNiNger. . .coviiiiiiiiiiiii ittt ieiiieeeeeaaeen,
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........c.covvvvviiiinnnne.n,
Materielle anlaagsaktiver...........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccoevveenan,
Finansielle anlaegsaktiver...........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,

ANLZEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiii,

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder-......................
Udskudte skatteaktiver......c..vviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e,
Andre tilgodehavender........c.civiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Tilgodehavender.........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,

AKTIVER

Note

2016
kr.

4.676.320
19.554
4.695.874

4.830.281
4.830.281

9.526.155
2.916
153.600
219
156.735
156.735

9.682.890

10

2015
kr.

4.600.455
26.072
4.626.527

4.267.683
4.267.683

8.894.210
171.303
172.500
150.219

494.022
494.022

9.388.232
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER Note

Anpartskapital....oooiieeiiiiiiiiiiiiiiii e e
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.........
Overfart overskud......co.eeeeeiriiiiiiiiiiiieiieeeiieneneeeaneens
EGENKAPITAL. ....utiiiiiiiiiiiiii i i i et eeenaeeneennaenns 7
Geeld til realkreditinstitutter......ccovveeriiiiiiiiiiiiiniieeaneens

Kortfristet del af langfristet gaeld.......cccevviiiniiiiiiiinnnann 8
Geeld til pengeinstitutter....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Vg[S s I - <1 (e PP PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiinnii,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiiiiiiiiiiieiiienieeneenneanaens

PASSIVER ....ciiiiiiiiiiiiiiiiiininii

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

2016
kr.

125.000
4.823.684
-263.224

4.685.460

2.461.589
2.461.589

143.499
19.612
22.757

2.248.267

101.706

2.535.841

4.997.430

9.682.890

11

2015
kr.

125.000
4.261.087
-325.641

4.060.446

1.772.183
1.772.183

127.599
184.553
36.468
3.053.844
153.139
3.555.603

5.327.786

9.388.232
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NOTER

Personaleomkostninger

Lan og gager - netto -.............
Pensioner.........cceevvviiiinnnnn..
Omkostninger til social sikring...
Andre personaleomkostninger....

Andre finansielle indtaegter
Associerede virksomheder........

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. oktober

Arets afskrivninger.................

2015 i

Af- og nedskrivninger 30. september 2016.......................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016....................

2015/16
kr.

21.810
291
131

1.326

23.558

101.066

101.066

18.900

18.900

Grunde og
bygninger

4.770.384
145.953
4.916.337

169.929
70.088
240.017

4.676.320

2014/15
kr.

29.920
399

0
2.554

32.873

10.015

10.015

268.653

268.653

-18.100

-18.100

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

32.590
0
32.590

6.518
6.518
13.036

19.554

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2015.....

Kapitalandele i as-
socierede virksom-

Kostpris 30. september 2016..........coeeiiiiitiiiieiieeeieeeieeeeneeeenaeeannenn

Opskrivninger 1. oKEober 2015, ... ..uuiiiiiiiiiii it e e eneeeean,

Arets opskrivninger ..........

Opskrivninger 30. september 2016.........cccviiiiiiiiiiiiiiiiirenereneennnenn,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..............cceveneene....

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Laursen & Hornemann Ejendomme ApS........... 6.613.909 646.014
Laursen & Hornemann ApS........cccevvvvnvvennnnn. 2.546.651 479.179
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud
Egenkapital 1. oktober 2015.................... 125.000 4.261.087  -325.641
Forslag til arets resultatdisponering........... 562.597 62.417
Egenkapital 30. september 2016............. 125.000 4.823.684 -263.224
Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag
geldialt geldialt naeste ar
Geeld til realkreditinstitutter... 1.899.783 2.605.089 143.500
1.899.783 2.605.089 143.500

heder

125.000
125.000

4.142.684
562.597
4.705.281

4.830.281

Stemme- og
ejerandel

50 %
50 %

| alt

4.060.446
625.014

4.685.460

Restgeeld
efter 5 ar

1.763.718

1.763.718

13

Note
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NOTER

Note

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 2.605 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2016 udgar 4.676 tkr.

Til sikkerhed for andet associeret selskabs mellemvarende med kreditinstitut er stillet
selvskyldnerkaution, som pr. 30. september 2016 udger 1.800 tkr.



