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Specialisterne ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 for Specialisterne
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 6. marts 2018

Direktionen

Carsten Lassen

Direktor

Bestyrelsen

Thorkil Sonne Lars Laier Henriksen Henrik Thomsen
Formand

Steen Breining Lohse Seren Frits Lybecker

BeEIlERHOLM



Specialisterne ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Specialisterne ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Specialisterne ApS for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Specialisterne ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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Specialisterne ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 6. marts 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Thomas Nislev

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne10444
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Specialisterne ApS

Ledelsesberetning

Det er Specialisternes vision, at alle mennesker skal have lige muligheder péa
arbejdsmarkedet. Specialisterne tilbyder treening, uddannelse og jobmuligheder for
mennesker med autisme og lignende udfordringer og vil derigennem medvirke til, at
autistiske personer pa lige fod med deres medborgere far muligheden for at bidrage til
arbejdsmarkedet med de saerlige kompetencer, som de besidder.

Malsatningen sgges indfriet gennem en flerspektret indsats, som lebende udvides.

I 2017 har Specialisterne sat fokus pa rekruttering og har med succes gennemfert en reekke
opgaver i savel Danmark som i udlandet.

Specialisternes konsulentafdeling udferer test — og udviklingsopgaver, hovedsageligt pa IT
omradet, for private savel som for offentlige kunder. Afdelingen beskeeftiger pad nuveerende
tidspunkt 30 konsulenter, der alle har en autisme diagnose eller lignende udfordringer.

Specialisternes Kompetencecenter tilbyder ressourceforleb, jobafklaring og -treening,
fritidstiloud samt mentorydelser til borgere, visiteret via kommuner og jobcentre.
Specialisterne afklarer kandidaterne i forhold til job- og uddannelsesmuligheder samt
afdekker udviklingspotentialer og stetter kandidaterne i job- og uddannelsessggning.
Specialisterne tilbyder desuden mentorstette til unge og voksne pa arbejdspladsen eller i
uddannelsesforlab.

Specialisternes seerligt tilrettelagte ungdomsuddannelse (STU) for unge med autisme i
alderen 16-25 ar, udvikler de studerendes personlige, sociale og faglige niveau, og hjeelper de
unge videre i arbejde eller i uddannelse.

Udvikling i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Den i Specialisterne i tidligere ar gennemferte turnaround, der har haft fokus pa smidigere
arbejdsprocesser og har dbnet for eendrede samarbejdsformer og —relationer har betydet, at
Specialisterne star styrket i forhold til den omstillingsparathed, der i stigende grad
eftersperges af vores samarbejdspartnere. Specialisterne ma agere pa lige vilkdr pa et
arbejdsmarked, der stiller krav om omstillingsparathed, konkurrencedygtig pris og
fleksibilitet. Vi har i det forlebne ar veeret i stand til at udbyde en raeekke nye produkter og
services til vores erhvervs- og kommunale kunder til gavn for de borgere, der gennemferer et
ressourceforlgb eller en seerligt tilrettelagt ungdomsuddannelse hos Specialisterne.
Specialisterne har blandt andet i det forlebne ar etableret en intern praktik, hvor kandidater
og studerende i trygge omgivelser kan jobtreenes, ligesom vi tilbyder psyko-edukation og
individuel samtaleterapi i forlebene.

Specialisterne arbejder i stigende grad tveerorganisatorisk med de personaleressourcer, der
er til rddighed, og savel de gennemforte rekrutteringsforleb som gvrige nye tiltag er
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Specialisterne ApS

Ledelsesberetning

gennemfart i et teet samarbejde mellem kompetencecentret og konsulentgruppen.

Specialisterne har i starten af februar 2018 ansat Carsten Lassen som ny administrerende
direkter, idet Johnnie Kragh efter fire & pa posten og en succesfyldt turnaround af
virksomheden har gnsket at ga pa pension. Specialisterne kan gleede sig over en fortsat
konsolidering af virksomhedens gkonomiske grundlag og har i 2017 fremvist det bedste
resultat i virksomhedens historie. Resultatet er opndet ved fortsat fokus pa tilpasning og
optimering af virksomhedens forhdndenveerende ressourcer og ikke mindst en fortsat
engageret og vedholdende indsats fra virksomhedens medarbejdere og eksterne
samarbejdspartnere.

Arets resultat for skat udviser et overskud pa 2.230 tDKK mod 534 tDKK i 2016.
Bruttofortjenesten er steget med 21% til 16.246 tDKK mod 13.421 tDKK i 2016. Det hgjere
aktivitetsniveau har medfert et forgget personaleforbrug, men savel lavere afskrivninger som
reducerede finansielle udgifter medvirker til det saerdeles flotte resultat for aret.

For 2018 forventes et resultat, der ligger pa et lidt lavere niveau end i 2017. Selskabets
egenkapital er ved udgangen af januar 2018 reetableret, ligesom der er skabt et robust
likviditetsgrundlag, der giver rum for fortsatte investeringer i tiltag mod et arbejdsmarked,
der favner forskelligheder og dbner muligheder for et meningsfyldt arbejde for mennesker
med seerlige evner — men ogsa seerlige udfordringer.

Virksomhedens hovedaktiviteter

Specialisterne kan fortsat gleede sig over intensiveret fokus pa de seerlige evner, som
mennesker med autisme besidder. I 2017 har DR TV bidraget til kendskabet af autisme med
udsendelsesraekken 'De skjulte talenter’, hvor Specialisterne bidrog med en peen del af
sendetiden. Serien har i 2018 vundet prisen for den bedste fakta-serie og felges i foraret 2018
op af en ny udsendelsesraekke, der bla. felger rekrutteringsforlebet hos Danfoss.
Udsendelsesraekken har generelt medfert en overveeldende interesse for den mission, som
Specialisterne arbejder for og en betydelig @get interesse for de ydelser, som Specialisterne
udbyder.

De i 2017 gennemferte vellykkede rekrutteringsprojekter har indtil videre resulteret i 11
anseettelser. Mange virksomheder har vist interesse for at anseette medarbejdere med de
seerlige talenter, som vores medborgere med autisme besidder, og rekrutteringsarbejdet
fortseetter og styrkes i 2018 gennem oprettelse af en selvsteendig organisatorisk enhed.
Kandidater til jobs hos de samarbejdende virksomheder udvealges og traenes gennem
assessment programmer, der er udviklet af Specialisterne Foundation.

Konsulentafdelingen har i 2017 etableret samarbejde med en del nye kunder og flere

spaendende opgaver er under forhandling. Afdelingen lgser opgaver savel ude hos kunderne
som in house. 2017 har udvist en psen omseetningsfremgang og med den veesentligt ggede
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Specialisterne ApS

Ledelsesberetning

opmeerksomhed om de opgaver, som vores konsulentkorps kan lgse, forventes der ogsa i
2018 en forbedret indtjening pa dette forretningsomrdde. Der arbejdes fortsat pa
effektivisering af konsulentkorpsets kapacitetsudnyttelse.

Specialisternes Saerligt Tilrettelagte Ungdomsuddannelse (STU) har gennem det seneste ar
kunne fremvise det gode resultat, at 7 ud af de 12 unge, der har afsluttet deres 3-arige
uddannelsesforleb hos Specialisterne er kommet enten i job, uddannelses- /mesterleere forlgb
eller er under anden ordineer videreuddannelse. Specialisterne haber i det kommende ar at
kunne indgé et strategisk samarbejde med en rsekke kommuner om optagelse af unge
autistiske medborgere pa Specialisternes STU, hvilket vil fore til en betydelig udvidelse af
kapaciteten pa dette omrade.

Specialisternes afdeling for Ressourceafklaring og Udvikling (RAU) har i 2017 gennemfert 70
afklarings- og treeningsforleb for borgere i 25 samarbejdende kommuner. Afdelingen har
endvidere gennemfert rekrutteringsforlebene for Danfoss og Nordea samt for Specialisterne
Foundation i Beijing. Specialistklubben byder pd en ugentlig aften, hvor de sociale
kompetencer kan udvikles i et afslappet miljg. Omkring 25 personer benytter sig af dette
tilbud.

Arsrapport 2017 samt begivenheder indtruffet efter balancedagen

Det er ledelsens opfattelse, at alle vaesentlige oplysninger til bedgmmelse af selskabets
gkonomiske stilling ved regnskabsarets udgang samt resultatet arets drift fremgar af
arsrapporten.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

BeEIlERHOLM
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Note

Specialisterne ApS

Resultatopgerelse
2017 2016
DKK DKK
Nettoomseaetning 19.381.963 16.405.236
Andre eksterne omkostninger -3.135.958 -2.983.902
Bruttofortjeneste 16.246.005 13.421.334
Personaleomkostninger -13.823.501 -12.561.108
Resultat for af- og nedskrivninger 2.422.504 860.226
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -152.210 -173.218
Resultat for finansielle poster 2.270.294 687.008
Finansielle indteegter 0 635
Finansielle omkostninger -40.207 -153.372
Resultat for skat 2.230.087 534.271
Skat af arets resultat -492.080 -122.020
Arets resultat 1.738.007 412.251
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.738.007 412.251
Ialt 1.738.007 412.251
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Note

Specialisterne ApS

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 0 1.882
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 1.882
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 332.996 174.554
Materielle anlaegsaktiver i alt 332.996 174.554
Deposita 434.300 572.063
Finansielle anlaegsaktiver i alt 434.300 572.063
Anlaegsaktiver i alt 767.296 748.499
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.137.972 1.063.128
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 46.369
Udskudt skatteaktiv 131.350 623.430
Andre tilgodehavender 655.582 542.437
Periodeafgraensningsposter 186.085 195.547
Tilgodehavender i alt 4.110.989 2.470.911
Likvide beholdninger 47.355 3.250
Omseetningsaktiver i alt 4.158.344 2.474.161
Aktiver i alt 4.925.640 3.222.660
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Note

7
8

Specialisterne ApS

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Selskabskapital 895.000 895.000
Overfart resultat -982.363 -2.720.360
Egenkapital i alt -87.353 -1.825.360
Anden geeld 1.128.143 1.625.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.128.143 1.625.000
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 500.000 479.923
Geeld til gvrige kreditinstitutter 317.658 334.861
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 347.620 375.900
Geeld til tilknyttede virksomheder 52.449 0
Anden geeld 2.667.123 2.232.336
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.884.850 3.423.020
Geaeldsforpligtelser i alt 5.012.993 5.048.020
Passiveri alt 4.925.640 3.222.660

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

BeEIlERHOLM
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Specialisterne ApS

Egenkapitalopgorelse

Overfart

Beleb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17

Saldo pr. 01.01.17 895.000 -2.720.360

Forslag til resultatdisponering 0 1.738.007

Saldo pr. 31.12.17 895.000 -982.353

BeEIlERHOLM
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Specialisterne ApS

Noter
2017 2016
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 11.154.076 10.014.887
Pensioner 1.344.197 1.311.083
Andre omkostninger til social sikring 129.357 129.642
Andre personaleomkostninger 1.195.871 1.105.496
Ialt 13.823.501 12.561.108
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 43 44
2. Finansielle indtegter
Valutakursreguleringer 0 635
I alt 0 635
3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 17.219 129.724
@vrige finansielle omkostninger 22.988 23.648
Ialt 40.207 153.372

BeEIlERHOLM
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Specialisterne ApS

Noter

4. Immaterielle anleegsaktiver

Faerdiggjorte

udviklings- Erhvervede
Belgb i DKK projekter rettigheder
Kostpris pr. 01.01.17 131.861 78.909
Kostpris pr. 31.12.17 131.861 78.909
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 -129.979 -78.909
Afskrivninger i aret -1.882 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -131.861 -78.909
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 0 0

5. Materielle anlaegsaktiver

Belgb 1 DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.01.17 1.098.105
Tilgang i aret 308.770
Kostpris pr. 31.12.17 1.406.875
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 -923.551
Afskrivninger i aret -150.328
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -1.073.879
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 332.996

BeEIlERHOLM
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Specialisterne ApS

Noter

6. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.17 31.12.16
Anden geeld 500.000 0 1.628.143  2.104.923
I alt 500.000 0 1.628.143  2.104.923

7. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet lejeaftaler som tidligst kan opsiges 1.oktober 2020. Der foreligger en

lejeforpligtelse pa DKK 1.427.250

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der givet virksomhedspant t.DKK 2.000
omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, tilgodehavender fra salg af varer og tjeneste-

ydelser, varelager, andre anlseg, driftsmateriel og inventar. Den samlede regnskabsmaessige

veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 4.926

BeEIlERHOLM
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Specialisterne ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
néar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen maéles til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linessre afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 4 0
Erhvervede rettigheder 3 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-

dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter maéles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-

der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henfgres til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-

regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter males efterfglgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved athaendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
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kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedregrende

selskabets indgdede lejeaftaler.
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Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.
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