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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
PTH Holding ApS
Oddesundvej 25
6715 Esbjerg N

CVR-nr.: 27347975
Hjemsted: Esbjerg
Regnskabsar: 01.10.2020 - 30.09.2021

Direktion
Poul Theilgaard

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dokken 8

6701 Esbjerg
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2020 - 30.09.2021 for
PTH Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2020 -

30.09.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Jeg anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for regnskabsaret 01.10.2020 - 30.09.2021 for
opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 10.12.2021

Direktion

Poul Theilgaard
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Den uafhaengige revisors erklaering
om opstilling af arsregnskabet

Til den daglige ledelse i PTH Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for PTH Holding ApS for regnskabsaret 01.10.2020 - 30.09.2021 pa grundlag af
selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som den daglige ledelse har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter samt anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, den daglige ledelse har givet os
til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Esbjerg, den 10.12.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Henrik Harbo Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19699
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens formal er at eje aktier, anparter og andre vaerdipapirer samt andre investeringer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

2020/21 blev et tilfredsstillende ar for PTH Holding ApS. Arets resultat blev et overskud pa 2.923 t.kr.
mod et overskud p& 3.812 t.kr. i 2019/20. Arets resultat er pavirket negativt af dagsvaerdireguleringer
pa investeringsejendomme med 873 t.kr. mod 300 t.kr. sidste ar.
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Resultatopgerelse for 2020/21

2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (45.464) (22.801)
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 1 (872.680) (300.000)
Personaleomkostninger 2 (122.378) (123.594)
Af- og nedskrivninger (7.000) (7.180)
Driftsresultat (1.047.522) (453.575)
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 4.048.833 4.425.628
Andre finansielle indteegter 96.555 161.588
Andre finansielle omkostninger (266.759) (431.252)
Resultat for skat 2.831.107 3.702.389
Skat af arets resultat 3 92.024 109.771
Arets resultat 2.923.131 3.812.160
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 113.000 300.000
Overfort resultat 2.810.131 3.512.160

Resultatdisponering 2.923.131 3.812.160
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Balance pr. 30.09.2021

Aktiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Investeringsejendomme 3.500.000 6.200.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 128.000 135.000
Materielle aktiver 4 3.628.000 6.335.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 23.567.670 22.018.837
Andre tilgodehavender 678.760 662.205
Finansielle aktiver 5 24.246.430 22.681.042
Anlaegsaktiver 27.874.430 29.016.042
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 27.000 27.000
Udskudt skat 413.000 321.000
Tilgodehavende skat 39.034 35.018
Tilgodehavender 479.034 383.018
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.752.456 2.000.098
Vaerdipapirer og kapitalandele 5.752.456 2.000.098
Likvide beholdninger 3.485.136 3.599.014
Omsaetningsaktiver 9.716.626 5.982.130
Aktiver 37.591.056 34.998.172
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Passiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 17.654.842 15.606.009
Overfort overskud eller underskud 16.204.426 15.443.128
Forslag til udbytte for regnskabsaret 113.000 300.000
Egenkapital 34.097.268 31.474.137
Anden geld 3.493.788 3.524.035
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.493.788 3.524.035
Geaeldsforpligtelser 3.493.788 3.524.035
Passiver 37.591.056 34.998.172

Dagsvaerdioplysninger

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopgoarelse for 2020/21

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Overfort Forslag til

Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 15.606.009 15.443.128 300.000 31.474.137
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (300.000) (300.000)
Arets resultat 0 2.048.833 761.298 113.000 2.923.131
Egenkapital ultimo 125.000 17.654.842 16.204.426 113.000 34.097.268
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Noter
1 Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme
Regnskabsposten omfatter negativ veerdiregulering ved salg af ejendom 872.680 kr. og dagsveerdiregulering af
ejendom i behold 0O kr.
2 Personaleomkostninger
2020/21 2019/20
kr. kr.
Gager og lgnninger 120.728 121.871
Pensioner 1.136 1.136
Andre omkostninger til social sikring 514 587
122.378 123.594
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1
3 Skat af arets resultat
2020/21 2019/20
kr. kr.
Andring af udskudt skat (92.000) (110.000)
Regulering vedrerende tidligere ar (24) 229
(92.024) (109.771)
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4 Materielle aktiver

Investerings-
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Andre anlaeg,
driftsmateriel

ejendomme og inventar
kr. kr.
Kostpris primo 7.806.498 153.653
Tilgange 904.429 0
Afgange (4.661.268) 0
Kostpris ultimo 4.049.659 153.653
Af- og nedskrivninger primo 0 (18.653)
Arets afskrivninger 0 (7.000)
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (25.653)
Dagsveerdireguleringer primo (1.606.498) 0
Tilbagefersel ved afgange 1.056.839 0
Dagsvaerdireguleringer ultimo (549.659) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.500.000 128.000
Investeringsejendomme bestar af 1 ejerlejlighed i Esbjerg. Dagsveerdien er fastsat ud fra faktiske
salgspriser i omradet. Der er ikke anvendt maegler i vurderingen.
5 Finansielle aktiver
Kapitalandele i Andre
associerede tilgode-
virksomheder havender
kr. kr.
Kostpris primo 3.912.828 662.205
Tilgange 0 16.555
Kostpris ultimo 3.912.828 678.760
Opskrivninger primo 18.106.009 0
Afskrivninger pa goodwill (85.500) 0
Andel af arets resultat 4.134.333 0
Udbytte (2.500.000) 0
Opskrivninger ultimo 19.654.842 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 23.567.670 678.760
Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Theilgaard Holding Esbjerg ApS Esbjerg ApS 50
BPVP Invest A/S Esbjerg A/S 25
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6 Dagsveerdioplysninger

Borsnoterede

veerdipapirer

kr.

Dagsveerdi ultimo 1.752.358

Andringer af dagsveerdien, der er indregnet direkte i resultatopgerelsen (144.520)

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret kapitalandele i associeret virksomhed og likvide beholdninger.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte aktiver udger 6.880.437 kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Lejeindtaegter indregnes i resultatopgerelsen i den periode lejen vedrgrer. Lejeindtaegt indregnes eksklusive
moms, afgifter og rabatter og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens
investeringsejendomme malt til dagsvaerdi pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,

renteindtaegter og nettokursgevinster vedrgrende vardipapirer.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer.

Skat
Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen.

Balancen
Materielle aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa faelgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 8 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.
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Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris tillagt
direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsvaeerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejendom
vurderes at ville kunne salges for pa balancedagen til en uafthaengig keber.

Dagsveerdien opggres ved anvendelse af den afkastbaserede model som den beregnede kapitalveerdi af de
forventede pengestremme fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der
afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veerdien reguleres for forhold, som ikke
afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis faktisk tomgang, starre renoveringsarbejder o.l. Hvis der ikke er
grundlag for opgarelse efter den afkastbaserede model, anvendes faktiske salg i omradet som grundlag for
vurdering af dagsvaerdien.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsvaerdi indregnes i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi.

15

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen. Ved opgerelsen af
reserve for nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder, er der taget hejde for det udbytte,
der vil blive udloddet pa associerede virksomheders kommende generalforsamling.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter dels barsnoterede
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen, og dels kapitalandele, der ikke

er optaget til handel pa et aktivt marked, og som males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt

post i ledelsens forslag til resultatdisponering.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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