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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for KALUNDBORG-JYDERUP AUTOCENTER A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 1. september 2020

Direktion:

Johnny Rehne Lauritsen

Bestyrelse:

Annelise Marianne Lauritsen Lise Borch Anderson Johnny Rehne Lauritsen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i KALUNDBORG-JYDERUP AUTOCENTER A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KALUNDBORG-JYDERUP AUTOCENTER A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for
at fortsaette driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet, hvoraf det
fremgar, at der er igangvaerende forhandlinger om lan til finansiering af driften og det er ledelsens
vurdering, at forhandlingernes udfald vil vare positivt, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse
hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke
modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kalundborg, den 1. september 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Martin Dahl Jensen Hanne Jaeger
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne34294 MNE-nr. mne685
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive virksomhed inden for salg, service og reparation af biler
samt dermed beslasgtet virksomhed

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret oplevet en vaesentlig tilbagegang i indtjeningen, der dels skyldes en
tilbagegang i efterspargslen samt en sanering af lagerbeholdningen af brugte biler. Selskabets
indtjening er herudover pavirket af hensaettelser til tab pa debitorer.

Selskabets ledelse har tilpasset organisationen til den faldende efterspargsel og forventer derfor pa sigt
at forbedre indtjeningen.

Selskabet har pa nuvarende tidspunkt ikke indgaet ngdvendige aftaler om yderligere finansiering for
det kommende ar.

Ledelsen fagrer forhandlinger med hovedleverandar om muligheder og vilkar for at optage yderligere lan
til finansiering af den labende drift.

Det er ledelsens vurdering, at laneansggningen vil blive im@dekommet, og arsregnskabet er derfor
aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Den verserende coronakrise har pa nuvaerende tidspunkt haft betydning for selskabets indtjening.
Ledelsen kan ikke vurdere om krisen vil have betydning fremadrettet, da selskabet har tilpasset
virkningerne ved omkostningsreduktioner og medarbejderreduktioner. Virksomheden har desuden
modtaget kompensationer via hjalpepakkerne. Ledelsen vurderer dog at der forsat vil vaere behov for
tilfarsel af yderligere likviditet. Selskabet har igangvaerende forhandlinger med hovedleverander.
Ledelsen forventer, at forhandlingerne vil tilfere selskabet den ngdvendige likviditet.

Derfor vurderer ledelsen, at selskabet ogsa fremadrettet vil have den nedvendige likviditet til radighed
til fortsat drift. Selskabets ledelse falger udviklingen aktivt, og forventer at kunne tilpasse
aktivitetsniveauet yderligere, safremt det vurderes at vaere ngdvendigt.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT...cvuuiiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2019
kr.

2.157.337

1 -3.342.358
-166.796

-2.400
-1.354.217

183.967
2 -249.912

-1.420.162

3 311.226

-1.108.936

-1.108.936

-1.108.936

2018
kr.

3.197.068
-3.719.903
-222.288
-16.271
-761.394

151.946
-234.378

-843.826

185.522

-658.304

-658.304

-658.304
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

ANdre Vaerdipapirer. ... eereeeieiieeiieeeenneereneeeenaeeaanaees
Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.cccevviiinnne...
Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveen....
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn...
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2019
kr.

3.311.600
217.675
4 3.529.275

14.851

17.999

5 32.850
3.562.125

5.553.427
6 5.553.427

7 3.389.365
187.651

369.930

208.927
4.155.873
2.491
9.711.791

13.273.916

2018
kr.

3.358.640
309.243
3.667.883

17.164
61.499
78.663
3.746.546

7.907.512
7.907.512

3.018.420
148.505
74.728
208.308
3.449.961
9.281
11.366.754

15.113.300
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart resultat.....coeeieiiiiiiiiiiiiiii i i eaas
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas
Hensaettelse til udskudt skat.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine.,
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Geeld til realkreditinstitutter.......covviiiiiiiiiiiiiiiiii,
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
Feriepengeindefrysning....coueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeaeen
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...
Kortfristet del af langfristet gaeld......coevvviiiniiiiiiiiininann...

Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiinniiiinnennnns
ANden gaeld...oiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

2019
kr.

Note
1.000.000
1.505.024

8 2.505.024
188.570

188.570

500.253
4.000.000
37.962

9 4.538.215
9 221.007
986.288
2.406.221
911.797

63.472

1.453.322
6.042.107
10.580.322

13.273.916

10

11

12

10

2018
kr.

1.000.000
2.613.959

3.613.959

129.866

129.866

721.259
0

0
721.259

220.194
294.966
4.713.004
3.499.873
82.854
1.837.325
10.648.216

11.369.475

15.113.300
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
11 (2018: 11)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
PeNSIONEN. ... e e
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan..,

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019......ccccviiiiiiiiiiininennnennn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver...............
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieieeeeeeeee e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2019............cc.cee..ee.e.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019......................

2019
kr.

3.030.432
4.455
149.216
158.255

3.342.358

161.383
88.529

249.912

-369.930
58.704

-311.226

Grunde og
bygninger

4.021.964
0

0
4.021.964

663.324
0

47.040
710.364

3.311.600

2018
kr.

3.430.458
5.838
134.459
149.148

3.719.903

134.206
100.172

234.378

-74.728
-110.794

-185.522

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.099.454
83.580
-140.336
1.042.698

790.210
-84.944
119.757
825.023

217.675

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum
Andre og andre
veerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2010......ciiieiiiiiiriieiniieeeineerennneeenneenen 14.851 61.499
F i ot L3 T T PP 0 -43.500
Kostpris 31. december 2019........c.cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 14.851 17.999
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019...................... 14.851 17.999
2019 2018
kr. kr.
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccoovvveiene... 5.553.427 7.907.512
5.553.427 7.907.512
Heraf udger leasingaktiverne 1.322 tkr. i aret og 1.435 tkr. sidste ar.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andel af tilgodehavender fra salg med forfald efter 1 ar udger 1.374 tkr.
Andel af tilgodehavender fra salg med forfald efter 5 ar udger 382 tkr.
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital resultat lalt
Egenkapital 31. december 2018......ccivvviiiininiinnennnnn. 1.000.000 2.469.247 3.469.247
Zndring af egenkapital som korrektion af fejl.............. 144.713 144.713
Korrigeret egenkapital 1. januar 2019........cccccaveeee.. 1.000.000 2.613.960 3.613.960
Forslag til resultatdisponering.........cccoveiiiiiiiiinnnnn.. -1.108.936 -1.108.936
Egenkapital 31. december 2019..........ccccevviiininnnen.. 1.000.000 1.505.024 2.505.024
Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2019 Afdrag Restgaeld 31/12 2018 Kortfristet
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo
Geeld til realkreditinstitutter-... 721.260 221.007 0 941.453 220.194
Geeld til tilknyttede
virksomheder.............c......... 4.000.000 0 0 0 0
Feriepengeindefrysning.......... 37.962 0 0 0 0
4.759.222  221.007 0 941.453  220.194

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingkontrakter, hvor leasingforpligtelsen udgar 188 tkr.

Endvidere har selskabet indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 42 tkr.
svarende til opsigelsesvarslerne.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for BRDR.
LAURITSEN AUTOMOBILER ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut, 721 tkr., har virksomheden afgivet pant i grunde
og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019 udger 3.312 tkr.

Endvidere er der til sikkerhed for bankmellemvasrende udstedt ejerpantebreve pa i alt 1.000
tkr., der giver pant i grunde og bygninger, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.
december 2019 udger 3.312 tkr.

Selskabet har stillet bankgaranti pa 650 tkr. overfor leverandarer.

Der er fra leverandgrside tinglyst pantsaetningsforbud omfattende motorkeretgjer, der ikke er
eller tidligere har vaeret indregistreret, brugte keretgjer og simple fordringer fra salg af varer
og tjenesteydelser.

Pantsaetningsforbuddet udger 3.249 tkr. af det samlede lager pa 5.553 tkr og 3.362 tkr af
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har i regnskabsaret oplevet en vaesentlig tilbagegang i indtjeningen, der dels skyldes
en tilbagegang i efterspgrgslen samt en sanering af lagerbeholdningen af brugte biler.
Selskabets indtjening er herudover pavirket af hensaettelser til tab pa debitorer.

Selskabets ledelse har tilpasset organisationen til den faldende efterspargsel og forventer
derfor pa sigt at forbedre indtjeningen.

Selskabet har pa nuvaerende tidspunkt ikke indgaet nedvendige aftaler om yderligere
finansiering for det kommende ar.

Ledelsen fgrer forhandlinger med hovedleverander om muligheder og vilkar for at optage
yderligere lan til finansiering af den lgbende drift.

Det er ledelsens vurdering, at laneansggningen vil blive imgdekommet, og arsregnskabet er
derfor aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

13

Note
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Arsrapporten for KALUNDBORG-JYDERUP AUTOCENTER A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndring som falge af vaesentlige fejl

Der har tidligere vaeret foretaget periodisering af optjente provisioner ved lanefinansiering. Dette er en
fejl. Fejlen er indarbejdet i sammenligningstallene. Korrektionen betyder en stigning i resultat efter
skat pa 59 tkr. i 2019 og 60 tkr. i 2018. Balancesummen forgges med 251 tkr. i 2019 og 219 tkr. i 2018.
Egenkapitalen forgges med henholdsvis 59 tkr. i 2019 og 60 tkr. i 2018.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlasgsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, samt tillaeg og godtgarelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 80 ar 18 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 1-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter unoterede aktier, der ikke forventes afhaendet. Disse aktier males
til kostpris.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontantbeholdning.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



